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[105000] Comentarios y Analisis de la Administracion

Comentarios de la gerencia [bloque de texto]

Grupo Sports World, S.A.B. de C.V. (“Sports World”, “SW”, “la Compafia” o “el Grupo”) (BMV: SPORT) (BIVA: SPORT), anuncia sus resultados
financieros y operativos consolidados correspondientes al cuarto trimestre de 2018.

Cuarto Trimestre 2018

Spords, Word cemd el timestre con 59° clubes en
OpEracion.

Al cierre el nimero de Clientes Activos fue 53,783,
un decremento de 12% respecto al 4TiI7
considerando el cierre del club SV Centenario
realizade en noviembre v Lpster en el 1T18.

El Aforo Promedio Mensual® crecio  5.5%
comparado con el mismao periodo del afio anterior.

Loz Ingresos Totales ascendieron a 54943
millones de pesos, un aumento de 7_6% respecto al
4T17.

El Costo Administraiive representd 4.8% de los
Ingresos Totales comparado con 6% en el 4T17.

El EBITDA alcanzd $99.5 millones de pesos, un
crecimiento de 7.3% respecto al 4T17. El Margen
EBITDA se ubico en 20.1% comparado con 20.2%
en & 4T17 considerando un gasto extraordinario
por 552 milones por el cierre del club SW
Centenario. Sin considerar este efecto el margen es
21.4%.

El Margen EBITDA Mismos Clubes® fue de 22.4%
comparado con 20.2% en el 4T17.

La Uilidad del Ejercicio alcanzo $22.9 millones de
pesos en el 4T18 comparado con 327.9 millones de
pesos en el 4T17. El Margen Neto se ubico en 4.6%
comparado con 5.1% en el 2017 Sinincluir el cierre
del club SW Centenaro la Utilidad del Ejercicio fue
$27.8 millcnes lo gue representa un Margen Mefo
de 5.6%.

Los Ingresos Totales crecieron 16.19% al pasar de
$1,665.8 millones de pesos en 2017 a 31,934.4
millones de pesos.

El Costo Administrativo represento el 5.1% de los
Ingresos Totales comparado con 5.7% en 2017

El EBITDA totalizd $333.2 millones de pesos, un
aumente de 13.8% conmira 2017. El Margen
EEBITDA fue 17.2% versus 17.6% en 2017. Sin
incluir el cierre del club SW Centenario v los
cierres de dos Upsier e EBITDA fue $345.0
millones lo gue representa un Margen EBITDA de
17.8%.

El Margen EBITDA Mismos Clubes® fue 19.7%,
comparado con 17.6% en 2017.

La Utilidad del Ejercicio alcanzd 54588 millanes de
pesos, o que representa un Margen Neto de 2.5%
comparado con 552.7 millones de pesos v 3.2%
en 2017, Sin incluir cierres la Utilidad del Ejercicio
representd $58.0 millones lo que representa un
Margen Meto de 3.0%

1 El nimero total de Clubes incluye los que cuentan con un acuerdo de operacion compartida con un tercero y no
operan bajo la marca Sports World.

2 Visitas promedio por mes.

3 Mismos Clubes considera clubes con 12 meses o mas de operacion.
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Informacién a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

Grupo Sports World, S.A.B. de C.V. es la empresa operadora de clubes deportivos familiares lider en México. La Compafiia ofrece varios conceptos
especificamente disefiados para que todos los miembros de la familia puedan realizar actividades deportivas dentro de un mismo espacio. Sports
World cuenta con una amplia gama de actividades y programas deportivos enfocados a las necesidades y demandas especificas de sus clientes, asi
como servicios de entrenamiento, salud y nutricién conforme a las ultimas tendencias internacionales de la industria del fithess. Sports World cotiza
en la Bolsa Mexicana de Valores y en la Bolsa Institucional de Valores bajo el simbolo “SPORT” (bloomberg: sports.mm).

Informacién a revelar sobre los objetivos de la gerencia y sus estrategias para
alcanzar esos objetivos [bloque de texto]

Nos complace informales que en 2018, continuamos en nuestro camino de crecimiento, renovacion y fortalecimiento de nuestra oferta deportiva,
innovacién continua, foco en la calidad de nuestro servicio y expansién a nivel nacional. De esta manera hemos fortalecido nuestra posiciéon como un
jugador clave y lider dentro del Wellness en México.

Finalizamos el afio con 59 Clubes en operacién lo que nos permitié alcanzar 83,783 clientes activos con importantes niveles de aforo.

Como consecuencia del continuo enfoque en la calidad del servicio a través de la renovacion permanente del contenido deportivo, mantenimiento de
las instalaciones, innovacion y desarrollos tecnoldgicos, asi como la constante capacitacion y certificacion de nuestros colaboradores, logramos
satisfactorios niveles de permanencia de nuestros clientes.

Tuvimos un sélido desempefio financiero, a pesar de ser un afio de crecimiento econémico moderado para México, con alta incertidumbre y
volatilidad, ademas del incremento notorio en algunos componentes relevantes de nuestra estructura de costos, como fue el caso de las tarifas
energéticas y el cierre de algunas unidades de negocio.

Logramos aumentar los ingresos de manera significativa alcanzando $1,934.4 millones de pesos, lo que representd un crecimiento de 16.1% versus
el afo anterior, como consecuencia del incremento en los ingresos por mantenimiento, ingresos deportivos y otros ingresos del negocio.

A través de la continuidad en el logro de eficiencias operativas, el EBITDA fue de $333.2 millones lo que representd un crecimiento de 13.8%
comparado con 2017.

Considerando mismos clubes (clubes con 12 meses o mas de operacion) el incremento de ingresos fue de 6.1% vs el afio anterior, por encima de los
valores reportados por la ANTAD para mismas tiendas. El EBITDA se incrementé 19.1% y el margen operativo 2.1 puntos porcentuales contra 2017.

En lo referente a aspectos de contenido digital, en 2018 anunciamos el relanzamiento de nuestra aplicacién movil, que refuerza nuestra propuesta de
valor, al ser una herramienta que permite a nuestros clientes adoptar un estilo de vida Wellness tanto dentro como fuera del club. Con ello buscamos
transformar vidas e impulsar a nuestros clientes a cumplir sus metas fortaleciendo nuestros niveles de servicio y cercania.

Estamos orgullosos por los objetivos alcanzados dentro de nuestro programa integral de sustentabilidad. Por séptimo afio consecutivo obtuvimos el
distintivo de Empresa Socialmente Responsable, por tercer afio seguido el distintivo Great Place to Work y por cuarto afio consecutivo recibimos el
distintivo de Organizacién Responsablemente Saludable. Asimismo, hemos obtenido avances importantes en los aspectos correspondientes a
nuestro impacto en el medio ambiente reduciendo las emisiones derivadas del uso de energia eléctrica en un 16%, gracias a la implementacion de
tecnologias amigables con el medio ambiente. Lo anterior demuestra nuestro compromiso con el entorno y con la calidad de vida de nuestros
colaboradores.

De cara al futuro, vemos grandes retos y oportunidades de crecimiento tanto en el negocio actual como en nuevas lineas de negocio, siempre
buscando la mayor rentabilidad para nuestros accionistas y fortaleciendo nuestras operaciones para otorgar a nuestros clientes la mejor experiencia
dentro y fuera de nuestros Clubes.

Finalmente, agradecer a nuestros clientes por permitirnos ser parte de sus vidas y ayudarlos a convertirse en la mejor version de si mismos; a
nuestros colaboradores, por el esfuerzo realizado para ofrecer un servicio de excelencia, y a nuestros accionistas por la confianza depositada en
nosotros.
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Informacién a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mas significativos de
la entidad [bloque de texto]

La informacion que se presenta en este comunicado contiene ciertas declaraciones acerca del futuro e informacion relativa a Grupo Sports World,
S.A.B. de C.V. y sus subsidiarias (en conjunto “Sports World” o la “Compaiiia”) las cuales estan basadas en el entendimiento de sus administradores,
asi como en supuestos e informacion actualmente disponible para la Compafiia. Tales declaraciones reflejan la visiéon actual de Sports World sobre
eventos futuros y estan sujetas a ciertos riesgos, factores inciertos y presunciones. Muchos factores podrian causar que los resultados, desempefio,
o logros actuales de la Compafiia sean materialmente diferentes con respecto a cualquier resultado futuro, desempefio o logro de Sports World que
pudiera ser incluida, en forma expresa o implicita dentro de dichas declaraciones acerca del futuro, incluyendo, entre otros: cambios en las
condiciones generales econémicas y/o politicas, cambios gubernamentales y comerciales a nivel global y en los paises en los que la Compafiia hace
negocios, cambios en las tasas de interés y de inflacion, volatilidad cambiaria, cambios en la demanda y regulacion de los productos comercializados
por la Compafiia, cambios en el precio de materias primas y otros insumos, cambios en la estrategia de negocios y varios otros factores. Si uno o
mas de estos riesgos o factores inciertos se materializan, o si los supuestos utilizados resultan ser incorrectos, los resultados reales podrian variar
materialmente de aquellos descritos en el presente como anticipados, creidos, estimados o esperados. Sports World no pretende y no asume
ninguna obligacién de actualizar estas declaraciones acerca del futuro.

Resultados de las operaciones y perspectivas [bloque de texto]

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO|

INGRESOS
Cuarto Trimeetre Afo Complsto
MEi & b il i) 17 §var 2% w7 §var

Ingresas par Membres s 10,73 14,344 (3,805) {25.1%) §31,389 71,987 (8,558 11.9%)
Fgmsas por Marterimisnio 388,353 57467 28892 A1%| 1533388 1,301,084 212 311 17 9%
Ingres o8 por cuotas ds mantsnimisnin y me mibrestas FETOE ITLEN 252ET EEW 1596784 1373052 I 16394
kgmsas deporivas P75 19278 8459 4319% 128,490 95351 31,140 12 7%
s g sas ddd negoda’® 20083 23,598 18491 E95% 130370 92805 37585 20.5%
Ingm=as por parodnns yolms advidades omerdales® 24342 44814 {15 278} {342%) HOTESR 104 B34 2IAEE) R22A%)
Todal Otros Ingra soe STAET ETAN SETE 11.1%4 IITERS 52T 44 839 15394

Ingr &8 08 Totals s 454 385 455303 34562 TEW 1534353 1855843 HEE 551 16134

*Durante @l 1T18 e hivo una reclasificaddn de cuentas, ncrementando Ingresos del Negacio y redeciendo Ingresas por Patrodnios v otras Actividades
Comerciales,

Durante el 4T18 los Ingresos Totales alcanzaron $494.3 millones de pesos, un crecimiento de 7.6% comparado con el 4T17. Los ingresos totales se
compusieron de la siguiente manera:

Los Ingresos por Membresias y Mantenimiento alcanzaron $397.1 millones de pesos, un crecimiento de 6.8% respecto al afio anterior, impulsados
principalmente por los ingresos de mantenimiento.

Los Ingresos Deportivos y Otros Ingresos del Negocio aumentaron 58.2%, alcanzando $67.8 millones de pesos, beneficiados por los mayores
ingresos de programas deportivos y clases personalizadas, asi como otros ingresos vinculados a la actividad principal.
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Los Ingresos por patrocinios y otras actividades comerciales registraron $29.3 millones de pesos, una reduccion de 34.2% respecto al 4T17. Estos
ingresos se refieren principalmente a patrocinios, intercambios comerciales y renta de espacios, entre otros.

Los Ingresos en 2018 crecieron 16.1% contra 2017, totalizando $1,934.4 millones de pesos.

Los Ingresos Totales provenientes de Mismos Clubes durante el cuarto trimestre de 2018 fueron $468.8 millones de pesos, un crecimiento de 2.1%,
mientras que los ingresos en el afio alcanzaron $1,768.0 millones de pesos, un incremento de 6.1% comparado con el mismo periodo de 2017.

GASTOS
Cusrto Trimes irs b0 Comipie i
27 & var Telar niT § Var
Gastos de g =Li)| 357,743 322 005 35,738 111 1421251 1,195347 225,304 18.9%,
Gasios deVenia 13,170 17,180 (40107} 2:31.3%]) 80828 82263 (1441} {18%)
Gastos db Operacionde clubss’ IT0HF 339,185 31,718 343 1502073 1ITTE1E 234483 17 53
Confr Ibucion Marginal de clubss 123,352 180,118 3234 P 32314 o1 083 11.4%
Cantribucian manginal g club 25 [5) 250% 209% f.2op 22,35 233% 18 pp
Coms o Admiris i 23 853 27357 (3,504} {128%]) 94,145 95463 IATE 15
% Igresn s Tolales 48% 00% .70 5.1% 57% -0 pp
Depmdacdn yAmaizcdn 51,385 48,878 2,507 5.1% 20433 180,996 3,335 12 9%,
% Ingreso s Tokakes 10.4% 10.8% 42pp 10,05 10.0% 03 pp
Gas i Totsls s s Operacion 445151 415411 30,730 743 180555 1554081 251475 15 23
% Igres) s Toiakes 00.3% POE% 42pp §3.3% 033% a4 pp

1 Zasios de aparacitn de clubeas na insluge Depreciacion v Amartizacion.

Durante el 4T18 los Gastos de Operacion de Clubes alcanzaron $370.9 millones de pesos, un aumento de 9.4% respecto al 4T17. Lo anterior
explicado por el incremento en gastos de operacion, especialmente los energéticos, asociados al incremento del aforo y a un mayor nimero de
clubes en operacion, aunado a los gastos extraordinarios por el cierre de Centenario en noviembre. En el acumulado, los Gastos de Operacion de
Clubes totalizaron $1,502.0 millones, que representa un aumento de 17.6% comparado contra 2017, por las razones antes mencionadas.

La Contribucién Marginal de clubes llegd a 25.0% en el 4T18 como porcentaje de Ingresos Totales, comparado con 26.2% en el 4T17. En tanto, la
Contribuciéon Marginales de clubes para 2018 fue de 22.3% vs 23.3% en el 2017.

El Costo Administrativo registré $23.9 millones de pesos, representando un 4.8% sobre los Ingresos Totales, una reduccion de 1.1 punto porcentual
respecto al 4T17, debido a eficiencias en la estructura corporativa. En 2018, el Costo Administrativo fue $99.1 millones de pesos, que se traduce en
5.1% sobre los Ingreso Totales, una disminucién de 0.6 puntos porcentuales

La Depreciacion y Amortizacion del trimestre alcanz6 $51.4 millones de pesos, un incremento de 5.1% respecto al afio anterior, principalmente
debido a un mayor nimero de clubes en operacién. En el afio completo la Depreciacién y Amortizacién incrementd 12.9%, alcanzando $204.3
millones de pesos.

Los Gastos Totales de Operacion alcanzaron $446.2 millones de pesos, un aumento de 7.4% comparado con el cuarto trimestre de 2017. En el
acumulado, los Gastos Totales de Operacién crecieron 16.2%, alcanzando $1,805,6 millones de pesos.
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UTILIDAD DE OPERACION Y EBITDA

LMo Compis o
T § Var

Liiidad s 0peracion 4,114 43882 4332 FLY 128838 111,781 1TaTr 1537

LBgen de utlkad de aperagan 075 085 a.2pp 5.7% 17% -00 pp

EBTDL =Rk 2.0 £.73% T3H i1 F2TST 40412 13.8%5

Laxgean EBITDA 201% 202% Q1pp 17.2% 17.0% =04 pp
Gasine norecumms ntee por clamme ds Upeerey 5w

Caneraria 5230 N, . e, 1,857 e Ha, M,

BT O A us tado® 105,723 2760 12,969 140% MK F2TST 52263 17 5%

bBgen EBITDA AlusEan 4% 202% 1.2pp 17.8% 17.0% 2.3 pp

* El EBITDA sin cansiderar gastas extraordinarios por 35.6 millones de pesos reladanados con el cierre de dos estudios Lggleg durante ol 1T18 y 56.2
millonas asaisdas al darre de Centenaria an rediambne

La Utilidad de Operacion en el 4T18 alcanzé $48.1 millones de pesos un crecimiento de 9.6% o $4.2 millones de pesos comparado contra el 4T17.
En el afio completo la Utilidad de Operacion crecié 15.3% para finalizar el afio en $128.8 millones de pesos.

El Margen de Operacion paso6 de 9.6% en el 4T17 a 9.7% en el 4T18, mientras que en 2018 fue 6.7% en linea con lo observado el afio previo.

El EBITDA Ajustado, el cual no considera los gastos extraordinarios por $5.6 millones de pesos relacionados con el cierre de dos estudios Upster
durante el 1T18 y $6.2 millones asociados al cierre de Centenario en noviembre, fue $105.7 millones en el 4T18, un aumento de 14.0% vs el 4T17.
En 2018, el EBITDA Ajustado alcanzé $345.0 millones de pesos creciendo $52.3 millones de pesos.

El EBITDA en el 4T18 finaliz6 en $99.5 millones de pesos, 7.3% mayor respecto al afio anterior. En términos anuales el EBITDA finaliz6 2018 en
$333.2 millones de pesos comparado con $292.7 millones de pesos en 2017.

El Margen EBITDA en el 4T18 fue 20.1%, mientras que para 2018 fue 17.2%

RESULTADO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO ¥ UTILIDAD DEL EJERCICIO

Cuarto Trimse e Ao Compl i
amr § var
Sosios par imemses 23215 16,569 6 B26 400194 80,362 24,101 42 8%
Igm=a= por iroereses (3,764} {1,534 (2230 ) (10211 { } {2518 A
(Gananca) pémdida cambiada - Neta (380 533 @73 A (2,158 {2315 A
D:ug!:ﬂj'lgugu:"u'r_'uu' 3549 262 a7 37 1% #14 {54} (6.2%)
Costo Fina nclsne - Ned 19431 15,891 3540 223 [=-F-ik] 50,195 18814 3T
::'J‘_“:j:: Lilictad aries de impuesion 2 la 28683 27391 a4z 25%| 8002 61565 {1,536) 12.5%)
Impuesios alauiidad 5,026 58 5,788 10020.1% 11,155 818 2337 26.5%
Tasa Eeciiva 20 7% 0.2% 20.1pp 18 8% 14.3% 43 pp
(Pardide | Ltided del ajercicin 22BET Fi k] [5.aTe) [182% 4887447 52747 [3873) e
LEgen de utlidad oe) eje ick 40% 01% 1.5pp 25% 32% 0.0pp
HAocianes en crodlacdn 51,001,984 79580378 421 gia 0.5%| 80001994 74580378 421 g4 0.5%
UP& Q61 088 75 061 088 75

Naglpas e resultada por la valuacion de la coberiura de asa de inberés,
A Ltlidad por Accibn se calcult dvidiendo la Wilidad Meta de los dtmas doce meses endre o promedie panderado del namena de acciones que habia en la
sockedad durante el pericdo, las cuales excluysn las que se encuentran en el Fanda de Recompra y en el Fideicomise de Empleasdos

El Costo Financiero Neto en el trimestre fue $19,4 millones de pesos, 22.3% superior al 4T17. En tanto, el Costo Financiero Neto en 2018 alcanzo
$68.8 millones de pesos, un aumento de 37.1% vs 2017. Lo anterior debido principalmente al incremento en el saldo de la deuda y a un mayor valor
de la TIIE.
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La Utilidad del Ejercicio en el trimestre alcanz6 $22.9 millones de pesos, una disminucion de 18.2% respecto al afio anterior. El Margen Neto fue de
4.6%, una reduccién de 1.5 punto porcentual respecto al 4T17. Sin incluir el cierre del club SW Centenario la Utilidad del Ejercicio fue $27.8 millones
lo que representa un Margen Neto de 5.6%.

En el acumulado, la Utilidad del Ejercicio alcanzo $48.9 millones de pesos, un decremento de 7.3% respecto al afio anterior. EI Margen Neto se ubicd
en 2.5%. Sin incluir cierres la Utilidad del Ejercicio representé $58.0 millones lo que representa un Margen Neto de 3.0%

Situacion financiera, liquidez y recursos de capital [bloque de texto]

PRINCIPALES CUENTAS DE BALANCE

Diclembre
2017 & Var
Efectiw yegquiabenies de efectivo 126,482 68,792 S7 600 B3.9%
Majoras a locales armendados, cons ruccione:s an
N S . . 1,500,875 1,384 054 106 824 TT%
procesa, maguinana, mobiliano y equipo - Melto :
Proweedores y ol cuenbas por pagar 240,129 189 238 S0.807 26.9%

Inchiye =l Anbicipo & Praveedores

EFECTIVO Y EQUIVALENTES

El rubro de Efectivo y Equivalentes al cierre de 2018 alcanzé $126.5 millones de pesos, un aumento de $57.7 millones de pesos o 83.9% respecto al
2017.

MEJORAS A LOCALES ARRENDADOS, CONSTRUCCIONES EN PROCESO, MOBILIARIO Y EQUIPO

Este concepto registré un saldo al cierre del afio de $1,500.9 millones de pesos, un incremento de 7.7% respecto al 2017, principalmente como
resultado de las inversiones que se han llevado a cabo para la adecuacién y equipamiento de nuevos clubes.

PROVEEDORES, ACREEDORES Y OTROS

La Compaiiia registro un saldo de $240.1 millones de pesos en esta cuenta, un aumento de 26.9% o $50.9 millones de pesos respecto 2017.

DEUDA FINANCIERA

D lem bre
{Mlles de pesos)h 2 Var

manckera de coro pla EZ27 107 (T03,673)
nanciera de largo plax 7 7.497 232202 51
2

nanckn bl ER3 BGT 555.2TH 128,670 3.2%
anckEra nek BET 415 485 4RE 70020 4.6%
nanciera net [ EBITDA 1.7 = 1.7x

]
B |sh =h o=h =R o=

Lk dace meses,

7 de 94



SPORT Consolidado
Clave de Cotizacion: SPORT Trimestre: 4D  Ano: 2018

o Alcierre de 2018, la Deuda Financiera Neta ascendié a $557.4 millones de pesos, un incremento de 14.6% vs 2017, explicado
principalmente por la contratacién del crédito a largo plazo que fue utilizado para la restructura de deuda, la adecuacién y equipamiento de
nuevos clubes.

e Larazon Deuda Neta / EBITDA en 2018 fue 1.7x, en linea con lo reportado en 2017.

Control interno [bloque de texto]

La Compaiiia cuenta con un Comité de Auditoria y Practicas Societarias que desempenfa las actividades en materia de auditoria que establece la
LMV, asi como aquellas actividades en materia de practicas societarias que establece la misma ley y que determine el Consejo de Administracion. El
Comité de Auditoria y Practicas Societarias esta conformado por, al menos, tres consejeros independientes designados por el Consejo de
Administracion o la Asamblea de Accionistas. El presidente de este comité es designado por la Asamblea General de Accionistas.

No obstante, existen otros procedimientos de control que aseguran el correcto registro de las operaciones como son las conciliaciones mensuales
que se realizan para todas las cuentas del balance y de resultados, asi como otros procedimientos de control interno paralelos al sistema que validan
informacién como por ejemplo en el area de tesoreria, contraloria y control presupuestal. La Compaiiia utiliza People Soft de Oracle para administrar
e integrar la mayoria de los procesos del negocio, lo que permite controlar y establecer flujos de aprobaciones segun el perfil del usuario, asi como la
generacion de informacion y reportes de gestion diaria.

Informacién a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores
que la gerencia utiliza para evaluar el rendimiento de la entidad con respecto a los
objetivos establecidos [bloque de texto]

Curio Trimee tre A Mo Acwmula do
nis T T

Clienfes aciws al Geme® 83,783 : 83,783

Clientes aciws al dere mismas dubes a0.632 qH2774 ! 2 8% 80532 82774 26%
D= ercidn neda preoem edio 36% 32% 04pp 34% 3 1% 0.3
Desercadn neta pomedio mismos dubes 38% 32% 04pp 35% 31% 04 m
Adam prom edio mensual 709,210 672,347 5.5% 74434 653,57 18.5%
Wizt mensuwales por diene 82 748 4 3% 49 835 47%

2018 no considera Cenlenaria
' bo coincide con ke reportado en el 4T17, ya que [a base se actualiza con las aperuras 2017, Adicionalmente, se excluyen los cemas de Llpgter v SW
Centenario

CLIENTES

El nimero de Clientes Activos al cierre de 2018 fue de 83,783, un decremento de 1.2% respecto a 2017 explicado por un retraso en las aperturas, al
cierre de SW Centenario en noviembre, Upster en el 1T18. El nimero de Clientes Activos Mismos Clubes (Clubes con mas de doce meses de
operacion) disminuy6 2.6%.
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SPORT Consolidado
Clave de Cotizacion: SPORT Trimestre: 4D  Ano: 2018

La tasa de Desercién Neta promedio durante el 4T18 fue de 3.6%, un aumento de 0.4 puntos porcentuales respecto al mismo periodo de 2017. La
tasa de Desercion Neta promedio Mismos Clubes durante el trimestre fue 3.6% comprado con 3.2% en 4T18. Lo anterior derivado de una mejora en
la efectividad de la cobranza y un menor nimero de recuperaciones de clientes.

En 2018, la tasa de Desercion Neta promedio fue de 3.4%, un incremento de 0.3 puntos porcentuales respecto a 2017. La tasa de Desercion Neta
Mismos Clubes durante el afio fue 3.5%, un aumento de 0.4 puntos porcentuales comprado con 2017 por las razones antes mencionadas.

AFORO

Durante el 4T18 el Aforo Promedio Mensual (nUmero de visitas mensuales promedio) fue de 709,210, un incremento de 5.5% comparado con el
mismo periodo de 2017. Lo anterior refleja la apertura de SW Patio Tlalpan, SW Paseo Interlomas y marginalmente SW Esfera, asi como las
acciones de la compaiiia para brindar la mejor experiencia a nuestros clientes aunado a la constante innovacion en nuestra oferta deportiva, que fue
contrarrestado parcialmente con el cierre de Centenario.

El Aforo Promedio Mensual del afio fue de 774,434, un incremento de 18.5% comparado con el afio anterior.

NUMERO DE CLUBES
iTi6 AT16 7 7 ami7 AT7 1T18 T8 AT18
Aperiurss X 1] 1] 4" 4 1] 1] 2z ] 1
Total de clubes enoperacional final del periode 45" 43 43 F1" LT LT LT B i) ]
Construccan ypre-ents 0 0 6b 4 0 Z 2 1] ] 4
Total de clubes enoperaciony pre-venta 43 49 o) a7 o7 39 39 i) [ (%]
a) Incluye 3YW Zona Esmeralda que perenece al models de aperacien de Clubes de terceras

bl Conzidera al darre de SVW Pases Intedomas que se ey 3 cabs an el mes de julio debids a una remodalscion del Cenbro Comerdal.

] Incluye SW Cabo More que pertenece al modelo de operacion de Clubes de tercenos.

Mota: El mimers todal de clubes en aperacion ncluyen ks clubes con operacian compartida con tercarcs y no operan baje kb marcs Spars Woadd En
noviembre se llevd a cabo el cierre de speracionas de W Centenano,

NUMERO DE COLABORADORES

2TAT ari7 ZT18 IT1E

oS m o e 1958 1234 ZAET IIE5 Z3TE iy | Z51E ZE34 =T 54T
Gl B Rl ONes @ 23mon. Coniral asigrados & dubes 5 = =¥ &1 =] &1 T ] g0 82|
A s Bracidn Cania T [ie] ] =1 =1 T4 23 21 83 6
Total 2066 208 2274 24X 2618 268 AT 2780 2736 278
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SPORT
Clave de Cotizacion: SPORT

Trimestre: 4D

[110000] Informacidén general sobre estados financieros

Clave de cotizacion:
Periodo cubierto por los estados financieros:
Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa :

Nombre de la entidad que informa u otras formas de
identificacion:

Descripcion de la moneda de presentacion :

Grado de redondeo utilizado en los estados
financieros:

Consolidado:
Numero De Trimestre:
Tipo de emisora:

Explicacion del cambio en el nombre de la entidad
que informa u otras formas de identificacion desde el
final del periodo sobre el que se informa precedente:

Descripcion de la naturaleza de los estados
financieros:

SPORT

2018-01-01 al 2018-12-31

2018-12-31

SPORT

MXN

MILES DE PESOS

Si

4D

ICS

ARo:

Consolidado

2018

Informacién a revelar sobre informacion general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

e Actinver José Antonio Cebeira
e Banorte-Ixe Valentin Ill Mendoza

e Signum Research Cristina Morales

Nombre de proveedor de servicios de Auditoria externa [bloque de texto]

KPMG Cardenas Dosal, S.C.
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SPORT Consolidado

Clave de Cotizacion: SPORT Trimestre: 4D  Ano: 2018

Nombre del socio que firma la opinion [bloque de texto]

C.P.C. Francisco José Sanchez Gonzalez

Tipo de opinion a los estados financieros [bloque de texto]

Sin salvedad de opinién

Fecha de opinion sobre los estados financieros [bloque de texto]

22 de febrero de 2019

Fecha de asamblea en que se aprobaron los estados financieros [bloque de texto]

12 de abril de 2019

Seguimiento de analisis [bloque de texto]
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SPORT

Clave de Cotizacion: SPORT

[210000] Estado de situacion financiera, circulante/no circulante

Concepto

Estado de situacion financiera [sinopsis]
Activos [sinopsis]

Activos circulantes[sinopsis]

Trimestre:

Cierre Trimestre
Actual

2018-12-31

4D  Ano:

Consolidado
2018

Cierre Ejercicio
Anterior

2017-12-31

Activos no circulantes [sinopsis]

Efectivo y equivalentes de efectivo 126,482,000 68,792,000
Clientes y otras cuentas por cobrar 88,456,000 79,808,000
Impuestos por recuperar 10,823,000 0
Otros activos financieros 0 0
Inventarios 10,866,000 5,153,000
Activos biolégicos 0 0
Otros activos no financieros 42,793,000 34,192,000
Total activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicion clasificados 279,420,000 187,945,000
como mantenidos para la venta

Activos mantenidos para la venta 0 0
Total de activos circulantes 279,420,000 187,945,000

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes 0 0
Impuestos por recuperar no circulantes 0 0
Inventarios no circulantes 0 0
Activos bioldgicos no circulantes 0 0
Otros activos financieros no circulantes 46,387,000 46,896,000
Inversiones registradas por método de participacion 0 0
Inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas 0 0
Propiedades, planta y equipo 1,500,877,000 1,394,054,000
Propiedades de inversion 0 0
Crédito mercantil 53,188,000 53,188,000
Activos intangibles distintos al crédito mercantil 57,510,000 30,414,000
Activos por impuestos diferidos 203,540,000 173,357,000
Otros activos no financieros no circulantes 0 0

Total de activos no circulantes

1,861,502,000

1,697,909,000

Total de activos

Capital Contable y Pasivos [sinopsis]

Pasivos [sinopsis]

Pasivos Circulantes [sinopsis]

2,140,922,000

1,885,854,000

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 446,297,000 360,729,000
Impuestos por pagar a corto plazo 0 14,573,000
Otros pasivos financieros a corto plazo 3,627,000 107,300,000
Otros pasivos no financieros a corto plazo 0 0
Provisiones circulantes [sinopsis]

Provisiones por beneficios a los empleados a corto plazo 0 8,000,000
Otras provisiones a corto plazo 0 0
Total provisiones circulantes 0 8,000,000
Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 449,924,000 490,602,000
Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 0 0
Total de pasivos circulantes 449,924,000 490,602,000
Pasivos a largo plazo [sinopsis] H ‘
Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 2,040,000 2,637,000
Impuestos por pagar a largo plazo 0 0
Otros pasivos financieros a largo plazo 680,270,000 447,978,000
Otros pasivos no financieros a largo plazo 0 0
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SPORT
Clave de Cotizacion: SPORT

Concepto

Provisiones a largo plazo [sinopsis]

Provisiones por beneficios a los empleados a Largo plazo

Consolidado

Trimestre: 4D  Ano: 2018

Cierre Trimestre
Actual

. 2018-12-31 |

14,350,000

Cierre Ejercicio
Anterior

. 2017-12-31 |

12,303,000

Otras provisiones a largo plazo 0 0
Total provisiones a largo plazo 14,350,000 12,303,000
Pasivo por impuestos diferidos 0 0
Total de pasivos a Largo plazo 696,660,000 462,918,000

1,146,584,000 953,520,000

Total pasivos

Capital Contable [sinopsis]

Capital social 222,165,000 222,165,000
Prima en emision de acciones 353,438,000 353,438,000
Acciones en tesoreria 39,852,000 50,924,000
Utilidades acumuladas 454,289,000 404,646,000
Otros resultados integrales acumulados 4,298,000 3,009,000
Total de la participacion controladora 994,338,000 932,334,000
Participacion no controladora 0 0

994,338,000 932,334,000

Total de capital contable

Total de capital contable y pasivos

2,140,922,000

1,885,854,000
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SPORT

Clave de Cotizacion: SPORT

Trimestre:

Consolidado

4D  Ano:

2018

[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcién de

gasto

Concepto

Resultado de periodo [sinopsis]

Utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Ao
Actual

2018-01-01 - 2018-

Acumulado Aiio

Anterior

2017-01-01 - 2017-

Trimestre Afio
Actual

Trimestre Ao

Anterior

Ingresos 1,934,393,000 1,665,841,000 494,265,000 459,304,000
Costo de ventas 0 0 0 0
Utilidad bruta 1,934,393,000 1,665,841,000 494,265,000 459,304,000
Gastos de venta 1,700,285,000 1,458,614,000 418,258,124 388,064,000
Gastos de administracion 105,271,000 95,469,000 27,893,876 27,357,000
Otros ingresos 0 0 0 0
Otros gastos 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) de operacién 128,837,000 111,758,000 48,113,000 43,883,000
Ingresos financieros 20,162,000 14,386,000 6,866,000 3,489,000
Gastos financieros 88,971,000 64,579,000 26,296,000 19,380,000
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y negocios 0 0 0 0
conjuntos

Utilidad (pérdida) antes de impuestos 60,028,000 61,565,000 28,683,000 27,992,000
Impuestos a la utilidad 11,154,000 8,818,000 5,825,000 59,000
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas 48,874,000 52,747,000 22,858,000 27,933,000
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas 0 0 0 0
Utilidad (pérdida) neta 48,874,000 52,747,000 22,858,000 27,933,000
Utilidad (pérdida), atribuible a [sinopsis]

Utilidad (pérdida) atribuible a la participacién controladora 48,874,000 52,747,000 22,858,000 27,933,000
Utilidad (pérdida) atribuible a la participaciéon no controladora 0 0 0 0
Utilidad por accién [bloque de texto] 0.66 0.66

Utilidad por accién [sinopsis]

Utilidad por accion [partidas]

Utilidad por accién basica [sinopsis]

Utilidad (pérdida) basica por accién en operaciones continuas 0.33 0.66 0.33 0.66
Utilidad (pérdida) basica por accién en operaciones 0 0 0 0
discontinuadas

Total utilidad (pérdida) basica por accion 0.33 0.66 0.33 0.66

Utilidad por accién diluida [sinopsis]

Utilidad (pérdida) basica por accién diluida en operaciones 0 0 0 0
continuas

Utilidad (pérdida) basica por accién diluida en operaciones 0 0 0 0
discontinuadas

Total utilidad (pérdida) basica por accion diluida 0 0 0 0
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SPORT

Clave de Cotizacion: SPORT

Trimestre:

Consolidado

4D  Ano:

2018

[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados

netos de impuestos

Concepto

~ Estado del resultado integral [sinopsis] |

Acumulado
Ano Actual

2018-01-01 -

2018-12-31

Acumulado
Ano
Anterior

2017-01-01 -

2017-12-31

Trimestre
Ano Actual
2018-10-01

-2018-12-

Trimestre
Ano
Anterior
2017-10-01
-2017-12-

Utilidad (pérdida) neta 48,874, 000 52,747, 000 22,858, 000 27,933, 000

Otro resultado integral [sinopsis]

Componentes de otro resultado integral que no se reclasificaran a resultados, neto de
impuestos [sinopsis]

Componentes de otro resultado integral que se reclasificaran a resultados, neto de impuestos
[sinopsis]

Efecto por conversion [sinopsis]

Utilidad (pérdida) de efecto por conversion, neta de impuestos

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) de inversiones en instrumentos de capital 0 0 0 0
Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluaciéon 0 (84,000) 0 (84,000)
Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por nuevas mediciones de planes de 1,289,000 0 1,289,000 0
beneficios definidos

Otro resultado integral, neto de impuestos, cambio en el valor razonable de pasivos financieros 0 0 0 0
atribuible a cambios en el riesgo de crédito del pasivo

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) en instrumentos de cobertura que cubren 0 0 0 0
inversiones en instrumentos de capital

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se reclasificara a 0 0 0 0
resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que no se reclasificara a resultados, neto de impuestos 1,289,000 (84,000) 1,289,000 (84,000)

Reclasificaciéon de efecto por conversion, neto de impuestos

Efecto por conversion, neto de impuestos

0 0
Activos financieros disponibles para la venta [sinopsis] ‘

Coberturas de flujos de efectivo [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neta 0 0 0 0
de impuestos

Reclasificacion de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros 0 0 0 0
disponibles para la venta, neta de impuestos

Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de impuestos 0 0 0 0

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por coberturas de flujos de efectivo, neta de impuestos 0 0
Reclasificacién de la utilidad (pérdida) por coberturas de flujos de efectivo, neta de impuestos 0 0

Importes eliminados del capital incluidos en el valor contable de activos (pasivos) no financieros que se 0 0

hayan adquirido o incurrido mediante una transaccion prevista de cobertura altamente probable, neto

de impuestos

Coberturas de flujos de efectivo, neto de impuestos 0 0 0 0

Cambios en el valor temporal de las opciones [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, neto de impuestos 0 0
Reclasificacion por coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, neto de impuestos 0 0
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero, neto de impuestos 0 0

Cambios en el valor de contratos a futuro [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en el valor temporal de las opciones, neta de impuestos 0 0
Reclasificacién de cambios en el valor temporal de las opciones, neto de impuestos 0 0
Cambios en el valor temporal de las opciones, neto de impuestos 0 0

Cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera [sinopsis]

Utilidad (pérdida) por cambios en el valor de contratos a futuro, neta de impuestos 0 0
Reclasificacién de cambios en el valor de contratos a futuro, neto de impuestos 0 0
Cambios en el valor de contratos a futuro, neto de impuestos 0 0
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SPORT

Clave de Cotizacion: SPORT

Concepto

Acumulado
Ano Actual

2018-01-01 -

2018-12-31

Trimestre:

Acumulado
Ano
Anterior

2017-01-01 -

2017-12-31

Consolidado

4D  Ano:

Trimestre
Ano Actual
2018-10-01

-2018-12-

31

2018

Trimestre
Ano
Anterior
2017-10-01
-2017-12-
31

Utilidad (pérdida) por cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera, neta de 0 0 0 0
impuestos

Reclasificacién de cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera, neto de 0 0 0 0
impuestos

Cambios en el valor de margenes con base en moneda extranjera, neto de impuestos 0 0

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se reclasificara a 0 0

resultados, neto de impuestos

Total otro resultado integral que se reclasificara al resultado del periodo, neto de impuestos 0 0 0 0
Total otro resultado integral 1,289,000 (84,000) 1,289,000 (84,000)
Resultado integral total 50,163,000 52,663,000 | 24,147,000 | 27,849,000
Resultado integral atribuible a la participacion controladora 50,163,000 52,663,000 24,147,000 27,849,000
Resultado integral atribuible a la participacion no controladora 0 0 0 0
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SPORT

Clave de Cotizacion: SPORT

Trimestre:

[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Concepto

Estado de flujos de efectivo [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion [sinopsis]

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta

Acumulado Afo
Actual
2018-01-01 - 2018-12-
31

Consolidado
4D Ano: 2018

Acumulado Ao
Anterior
2017-01-01 - 2017-12-
31

48,874,000 52,747,000

Operaciones discontinuas 0 0
Impuestos a la utilidad 11,154,000 8,818,000
Ingresos y gastos financieros, neto 70,151,000 48,566,000
Gastos de depreciacion y amortizacion 204,331,000 180,996,000
Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo 0 0
Provisiones 3,837,000 2,940,000
Pérdida (utilidad) de moneda extranjera no realizadas 0 0
Pagos basados en acciones 0 606,000
Pérdida (utilidad) del valor razonable 814,000 868,000
Utilidades no distribuidas de asociadas 0 0
Pérdida (utilidad) por la disposicién de activos no circulantes 13,616,000 0
Participacion en asociadas y negocios conjuntos 0 0
Disminuciones (incrementos) en los inventarios (14,314,000) 3,310,000
Disminucion (incremento) de clientes (19,471,000) (55,822,000)
Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion 0 (9,379,000)
Incremento (disminucion) de proveedores 68,736,000 54,259,000
Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion 2,710,000 6,468,000
Otras partidas distintas al efectivo 12,108,000 (596,000)
Otros ajustes para los que los efectos sobre el efectivo son flujos de efectivo de inversion o financiamiento 0 0
Ajuste lineal de ingresos por arrendamientos 0 0
Amortizacién de comisiones por arrendamiento 0 0
Ajuste por valor de las propiedades 0 0
Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 0 0
Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) 353,672,000 241,034,000
Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones 402,546,000 293,781,000
Dividendos pagados 0 0
Dividendos recibidos 0 0
Intereses pagados 0 0
Intereses recibidos 0 0
Impuestos a las utilidades reembolsados (pagados) 56,411,000 42,525,000
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién 346,135,000 251,256,000
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion [sinopsis]

Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias u otros negocios 0 0
Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias u otros negocios 0 0
Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades 0 0
Otros cobros por la venta de participaciones en negocios conjuntos 0 0
Otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos 0 0
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 0 0
Compras de propiedades, planta y equipo 324,092,000 346,379,000
Importes procedentes de ventas de activos intangibles 0 0
Compras de activos intangibles 34,660,000 25,835,000
Recursos por ventas de otros activos a largo plazo 0 0
Compras de otros activos a largo plazo 0 0
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SPORT

Clave de Cotizacion: SPORT

Concepto

Importes procedentes de subvenciones del gobierno

Trimestre:

Acumulado Ao
Actual
2018-01-01 - 2018-12-
31

4D  Ano:

Consolidado
2018

Acumulado Ao
Anterior
2017-01-01 - 2017-12-
31

Anticipos de efectivo y préstamos concedidos a terceros

Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros

Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera

Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera

Dividendos recibidos

Intereses pagados

o|lojlo|lo|o|o|o

o|lojlo|o|o|o|o

Intereses cobrados

10,211,000

7,693,000

Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados)

0

0

Otras entradas (salidas) de efectivo

0

0

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento[sinopsis]

(348,541,000)

(364,521,000)

Importes procedentes por cambios en las participaciones en la propiedad en subsidiarias que no dan lugar a la 0 0
pérdida de control

Pagos por cambios en las participaciones en la propiedad en subsidiarias que no dan lugar a la pérdida de control 0 0
Importes procedentes de la emisién de acciones 0 0
Importes procedentes de la emisién de otros instrumentos de capital 0 0
Pagos por adquirir o rescatar las acciones de la entidad 0 0
Pagos por otras aportaciones en el capital 0 0
Importes procedentes de préstamos 670,000,000 410,000,000
Reembolsos de préstamos 537,917,000 291,567,000
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros 3,464,000 3,789,000
Importes procedentes de subvenciones del gobierno 0 0
Dividendos pagados 0 0
Intereses pagados 80,362,000 56,259,000
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 11,839,000 (10,597,000)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento 60,096,000 47,788,000
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de 57,690,000 (65,477,000)

cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo [sinopsis]

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 0 0
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 57,690,000 (65,477,000)
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 68,792,000 134,269,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 126,482,000 68,792,000
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SPORT Consolidado
Clave de Cotizacion: SPORT Trimestre: 4D  Ano: 2018

[610000] Estado de cambios en el capital contable - Acumulado Actual

Componentes del capital contable [eje]

Hoja 1 de 3 Capital social Prima en emision Acciones en Utilidades Superavit de Efecto por Coberturas de Utilidad (pérdida) Variacion en el valor temporal de las
[miembro] de acciones tesoreria [miembro] acumuladas revaluacion conversion flujos de efectivo en instrumentos de opciones [miembro]
[miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] cobertura que
cubren inversiones
en instrumentos de
capital [miembro]

Estado de cambios en el capital contable [partidas]

Capital contable al comienzo del periodo 222.165.000 353.438.000 50,924,000 404,646,000 _____

Cambios en el capital contable [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 48,874,000 0 0 0 0 0
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 0 0 48,874,000 0 0 0 0 0
Aumento de capital social 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Disminucion por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias 0 0 (11,072,000) 769,000 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan lugar 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a pérdida de control

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo 0 0 0 0 0 0 0 0 0
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el

que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda 0 0 0 0 0 0 0 0 0
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero

(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor

razonable

Total incremento (disminucién) en el capital contable 0 0 (11,072,000) 49,643,000 0 0 0 0 0
Capital contable al final del periodo 222,165,000 353,438,000 39,852,000 454,289,000 0 0 0 0 0
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SPORT
Clave de Cotizacion: SPORT

Hoja 2 de 3

Estado de cambios en el capital contable [partidas]

Cambios en el capital contable [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta

Variacion en el valor
de contratos a futuro

[miembro]

Variacion en el valor
de margenes con
base en moneda

extranjera [miembro]

Utilidad (pérdida) por
cambios en valor
razonable de activos
financieros
disponibles para la
venta [miembro]

Componentes del capital contable [eje]

Pagos basados en
acciones [miembro]

Nuevas mediciones

de planes de

beneficios definidos

[miembro]

Importes
reconocidos en otro
resultado integral y

acumulados en el
capital contable
relativos a activos no
corrientes o grupos
de activos para su
disposicion
mantenidos para la
venta [miembro]

Utilidad (pérdida) por

inversiones en
instrumentos de
capital

Trimestre:

Reserva para
cambios en el valor
razonable de pasivos
financieros
atribuibles a
cambios en el riesgo
de crédito del pasivo
[miembro]

Consolidado
4D Ano: 2018

Reserva para catastrofes
[miembro]

Otro resultado integral

Resultado integral total

Aumento de capital social

Dividendos decretados

Incrementos por otras aportaciones de los propietarios

Disminucion por otras distribuciones a los propietarios

Incrementos (disminuciones) por otros cambios

Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias

Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacion en subsidiarias que no dan lugar
a pérdida de control

olJlo|lo|jo|jo]Jo|o|o|o|o

olJlo|lo|jo|jo]Jo|o|o|o|o

olJlo|jlo|jo|jo]Jo|o|o|o|o

olJlo|lo|jo|jo]Jo|o|o|o|o

olJlo|lo|jo|jo]Jo|o|o|o|o

olJlo|lo|jo|jo]Jo|o|o|o|o

olJlo|lo|jo|jo]Jo|o|o|o|o

olJlo|lo|jo|jo]Jo|o|o|o|o

o|lo|lo|jo|jo]Jo|o|o|o o

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones

o

o

o

o

o

o

o

o

o

Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el
que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye en
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en
firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en
firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero
(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor
razonable

Total incremento (disminucién) en el capital contable

Capital contable al final del periodo
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SPORT

Clave de Cotizacion: SPORT

Hoja 3 de 3

~ Estado de cambios en el capital contable [partidas] |

Cambios en el capital contable [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Reserva para estabilizacion
[miembro]

Reserva de componentes de
participacion discrecional
[miembro]

Componentes del capital contable [eje]

Otros resultados integrales
[miembro]

Otros resultados integrales
acumulados [miembro]

Capital contable de la
participacion controladora
[miembro]

Trimestre:

Participaciéon no
controladora [miembro]

Consolidado
4D Ano: 2018

Capital contable [miembro]

932,334,000

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 0 48,874,000 0 48,874,000
Otro resultado integral 0 0 1,289,000 1,289,000 1,289,000 0 1,289,000
Resultado integral total 0 0 1,289,000 1,289,000 50,163,000 0 50,163,000
Aumento de capital social 0 0 0 0 0 0 0
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0
Disminucién por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias 0 0 0 0 11,841,000 0 11,841,000
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan lugar 0 0 0 0 0 0 0
a pérdida de control

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 0 0 0 0
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo 0 0 0 0 0 0 0
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el

que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda 0 0 0 0 0 0 0
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero

(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor

razonable

Total incremento (disminucién) en el capital contable 0 0 1,289,000 1,289,000 62,004,000 0 62,004,000
Capital contable al final del periodo 0 0 4,298,000 4,298,000 994,338,000 0 994,338,000
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SPORT Consolidado
Clave de Cotizacion: SPORT Trimestre: 4D  Ano: 2018

[610000] Estado de cambios en el capital contable - Acumulado Anterior

Componentes del capital contable [eje]

Hoja 1 de 3 Capital social Prima en emision Acciones en Utilidades Superavit de Efecto por Coberturas de Utilidad (pérdida) Variacion en el valor temporal de las
[miembro] de acciones tesoreria [miembro] acumuladas revaluacion conversion flujos de efectivo en instrumentos de opciones [miembro]
[miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] cobertura que
cubren inversiones
en instrumentos de
capital [miembro]

Estado de cambios en el capital contable [partidas]

Capital contable al comienzo del periodo 222.165.000 353.438.000 40.965,000 351931000 _____

Cambios en el capital contable [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 52,747,000 0 0 0 0 0
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral total 0 0 0 52,747,000 0 0 0 0 0
Aumento de capital social 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Disminucion por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias 0 0 10,565,000 (32,000) 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan lugar 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a pérdida de control

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones 0 0 (606,000) 0 0 0 0 0 0
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo 0 0 0 0 0 0 0 0 0
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el

que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda 0 0 0 0 0 0 0 0 0
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero

(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor

razonable

Total incremento (disminucién) en el capital contable 0 0 9,959,000 52,715,000 0 0 0 0 0
Capital contable al final del periodo 222,165,000 353,438,000 50,924,000 404,646,000 0 0 0 0 0
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SPORT
Clave de Cotizacion: SPORT

Hoja 2 de 3

Estado de cambios en el capital contable [partidas]

Cambios en el capital contable [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Utilidad (pérdida) neta

Variacion en el valor
de contratos a futuro

[miembro]

Variacion en el valor
de margenes con
base en moneda

extranjera [miembro]

Utilidad (pérdida) por
cambios en valor
razonable de activos
financieros
disponibles para la
venta [miembro]

Componentes del capital contable [eje]

Pagos basados en
acciones [miembro]

Nuevas mediciones

de planes de

beneficios definidos

[miembro]

Importes
reconocidos en otro
resultado integral y

acumulados en el
capital contable
relativos a activos no
corrientes o grupos
de activos para su
disposicion
mantenidos para la
venta [miembro]

Utilidad (pérdida) por

inversiones en
instrumentos de
capital

Trimestre:

Reserva para
cambios en el valor
razonable de pasivos
financieros
atribuibles a
cambios en el riesgo
de crédito del pasivo
[miembro]

Consolidado
4D Ano: 2018

Reserva para catastrofes
[miembro]

Otro resultado integral

Resultado integral total

Aumento de capital social

Dividendos decretados

Incrementos por otras aportaciones de los propietarios

Disminucion por otras distribuciones a los propietarios

Incrementos (disminuciones) por otros cambios

Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias

Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacion en subsidiarias que no dan lugar
a pérdida de control

olJlo|lo|jo|jo]Jo|o|o|o|o

olJlo|lo|jo|jo]Jo|o|o|o|o

olJlo|jlo|jo|jo]Jo|o|o|o|o

olJlo|lo|jo|jo]Jo|o|o|o|o

olJlo|lo|jo|jo]Jo|o|o|o|o

olJlo|lo|jo|jo]Jo|o|o|o|o

olJlo|lo|jo|jo]Jo|o|o|o|o

olJlo|lo|jo|jo]Jo|o|o|o|o

o|lo|lo|jo|jo]Jo|o|o|o o

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones

o

o

o

o

o

o

o

o

o

Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el
que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye en
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en
firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en
firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero
(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor
razonable

Total incremento (disminucién) en el capital contable

Capital contable al final del periodo
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SPORT

Clave de Cotizacion: SPORT

Hoja 3 de 3

~ Estado de cambios en el capital contable [partidas] |

Cambios en el capital contable [sinopsis]

Resultado integral [sinopsis]

Reserva para estabilizacion
[miembro]

Reserva de componentes de

participacion discrecional
[miembro]

Componentes del capital contable [eje]

Otros resultados integrales

[miembro]

Otros resultados integrales
acumulados [miembro]

Capital contable de la
participacion controladora
[miembro]

Trimestre:

Participaciéon no
controladora [miembro]

Consolidado
4D Ano: 2018

Capital contable [miembro]

889,662,000

Utilidad (pérdida) neta 0 0 0 0 52,747,000 0 52,747,000
Otro resultado integral 0 0 (84,000) (84,000) (84,000) 0 (84,000)
Resultado integral total 0 0 (84,000) (84,000) 52,663,000 0 52,663,000
Aumento de capital social 0 0 0 0 0 0 0
Dividendos decretados 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos por otras aportaciones de los propietarios 0 0 0 0 0 0 0
Disminucién por otras distribuciones a los propietarios 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones) por transacciones con acciones propias 0 0 0 0 (10,597,000) 0 (10,597,000)
Incrementos (disminuciones) por cambios en la participacién en subsidiarias que no dan lugar 0 0 0 0 0 0 0
a pérdida de control

Incrementos (disminuciones) por transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 0 606,000 0 606,000
Importe eliminado de reserva de cobertura de flujos de efectivo y se incluyen en el costo 0 0 0 0 0 0 0
inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en firme para el

que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor temporal de las opciones y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambio en el valor de los contratos a futuro y se incluye en 0 0 0 0 0 0 0
el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero (pasivo) o compromiso en

firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable

Importe eliminado de reserva de cambios en el valor de margenes con base en moneda 0 0 0 0 0 0 0
extranjera y se incluye en el costo inicial o en otro valor en libros del activo no financiero

(pasivo) o compromiso en firme para el que se aplica la contabilidad de cobertura del valor

razonable

Total incremento (disminucion) en el capital contable 0 0 (84,000) (84,000) 42,672,000 0 42,672,000
Capital contable al final del periodo 0 0 3,009,000 3,009,000 932,334,000 0 932,334,000
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SPORT Consolidado
Clave de Cotizacion: SPORT Trimestre: 4D  Ano: 2018

[700000] Datos informativos del Estado de situacidon financiera

Concepto Cierre Trimestre Actual Cierre Ejercicio Anterior

2018-12-31

2017-12-31

Datos informativos del estado de situacion financiera [sinopsis]

Capital social nominal 222,165,000 222,165,000
Capital social por actualizacién 0 0
Fondos para pensiones y prima de antigliedad 0 0
Numero de funcionarios 14 12
Numero de empleados 2,759 2,497
Numero de obreros 0 0
Numero de acciones en circulacion 80,001,994 79,664,702
Numero de acciones recompradas 2,002,597 2,454,247
Efectivo restringido 0 0
Deuda de asociadas garantizada 0 0
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SPORT Consolidado
Clave de Cotizacion: SPORT Trimestre: 4D  Ano: 2018

[700002] Datos informativos del estado de resultados

Concepto Acumulado Afo Acumulado Afo Trimestre Ano Actual Trimestre Aho
Actual Anterior 2018-10-01 - 2018-12- Anterior

2018-01-01 - 2018-12- 2017-01-01 - 2017-12- 2017-10-01 - 2017-12-

Datos informativos del estado de resultados

[sinopsis]
Depreciacién y amortizacién operativa 204,331,000 180,996,000 51,385,000 48,878,000
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SPORT Consolidado
Clave de Cotizacion: SPORT Trimestre: 4D  Ano: 2018

[700003] Datos informativos- Estado de resultados 12 meses

Concepto Ano Actual Ano Anterior
2018-01-01 - 2018-12-31 2017-01-01 - 2017-12-31

Datos informativos - Estado de resultados 12 meses [sinopsis]

Ingresos 1,934,393,000 1,665,841,000
Utilidad (pérdida) de operacion 128,837,000 111,758,000
Utilidad (pérdida) neta 48,874,000 52,747,000
Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion controladora 48,874,000 52,747,000
Depreciacion y amortizacién operativa 204,331,000 180,996,000
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SPORT Consolidado
Clave de Cotizacion: SPORT Trimestre: 4D  Ano: 2018

[800001] Anexo - Desglose de créditos

Institucion [eje] Fecha de Fecha de Tasa de interés y/o

Extranjera (Si/No) firma/contrato vencimiento sobretasa Moneda nacional [miembro] . jembro]

Intervalo de tiempo [eje] Intervalo de tiempo [eje]

Ao actual Hasta 1 afio Hasta 2 afios Hasta 3 afios Hasta 4 afos Hasta 5 afios o mas Afio actual Hasta 1 afio Hasta 2 afos Hasta 3 afios Hasta 4 afios Hasta 5 afos o mas
[miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro]

Con garantia (bancarios)

TOTAL

Banca comercial

CREDITO SIMPLE/ BANCO SANTANDER NO 2018-05-17 2023-05-08 TIE+2.5 20,560,000 39,615,000 90,262,000 50,145,000

CREDITO SIMPLE/ BANCO HSBC NO 2018-05-17 2023-05-08 TIE+2.5 41,121,000 79,233,000 180,530,000 100,295,000

CREDITO SIMPLE/ ACTINVER NO 2018-05-17 2023-05-08 TIE+2.5 6,994,000 13,477,000 30,707,000 17,060,000

GASTOS RELACIONADOS A LA DEUDA (2,322,000) (1,161,000) (1,161,000) (484,000)

TOTAL 0 0 66,353,000 131,164,000 300,338,000 167,016,000 0 0 0 0 0 0

Otros bancarios
TOTAL
Total bancarios
66,353,000 131,164,000 300,338,000 167,016,000
Bursatiles y colocaciones privadas [sinopsis] ‘
Bursatiles listadas en bolsa (qulrografar s)

ToTAL _____I_I_I_I_I_I_I_I_I_I_I_I

Bursatiles listadas en bolsa (con garantia) ‘

ToTAL _____I_I_I_I_I_I-I_I_I_I_I_I

Colocaciones privadas (quirografarios) ‘

ToTAL _____I_I_I_I_I_I__I_I_l__l

~ Colocaciones privadas (con garantia) | ‘

ToTAL _____I_I_I_I_I_I_I_I_I_I_I_I

Total bursatiles listados en bolsa y
colocaciones privadas

ToTAL !/ /! ! o/ o o o/ o o/ o o o o o o]

Otros pasivos circulantes y no circulantes con
costo [sinopsis]

Otros pasivos circulantes y no circulantes con
costo

OTROS CREDITOS 3,627,000 3,844,000 4,331,000 4,880,000 2,344,000
TOTAL 3,627,000 3,844,000 4,331,000 4,880,000 2,344,000

Total otros pasivos circulantes y no
circulantes con costo

Proveedores [sinopsis]

Proveedores

PROVEEDORES ACTIVO FIJO Y NO 2019-02-21 2019-02-21 0 95,367,000

CONSTRUCCIONES

PROVEEDORES DE OPERACION NO 2019-02-21 2019-02-21 0 67,036,000

TOTAL 0 162,403,000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Total proveedores
162,403,000

Otros pasivos circulantes y no circulantes sin
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Institucion [eje] Institucion Fecha de Fecha de Tasa de interés y/o Denominacion [eje]
Extranjera (Si/No) firma/contrato vencimiento sobretasa Moneda nacional [miembro] Moneda extranjera [miembro]
Intervalo de tiempo [eje] Intervalo de tiempo [eje]

Hasta 2 afios Hasta 3 afios LESCRELLE Afio actual Hasta 1 afio Hasta 2 afos LESERELLE Hasta 4 afios
[miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro] [miembro]

costo [sinopsis]

Otros pasivos circulantes y no circulantes sin
costo

Total otros pasivos circulantes y no
ulantes sin costo

o [ | | | | .o o o o o o o o o o o of
|

Total de créditos ‘
TOTAL 0 166,030,000 70,197,000 135,495,000 305,218,000 169,360,000 0 0 0 0 0 0
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[800003] Anexo - Posicion monetaria en moneda extranjera

Monedas [eje]

Délares [miembro] Délares contravalor Otras monedas Otras monedas Total de pesos

Posicion en moneda extranjera
[sinopsis]

Activo monetario [sinopsis]

Activo monetario circulante

490,000

9,632,000

pesos [miembro] contravalor délares contravalor pesos [miembro]

9,632,000

Activo monetario no circulante

0

0

0

Total activo monetario

490,000

9,632,000

9,632,000

Pasivo monetario circulante 902,000 17,730,000 0 0 17,730,000
Pasivo monetario no circulante 0 0 0 0 0
Total pasivo monetario 902,000 17,730,000 0 0 17,730,000
Monetario activo (pasivo) neto (412,000) (8,098,000) 0 0 (8,098,000)
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[800005] Anexo - Distribucién de ingresos por producto

Tipo de ingresos [eje]

Ingresos nacionales Ingresos por Ingresos de Ingresos totales

[miembro] exportaciéon [miembro] subsidiarias en el [miembro]
extranjero [miembro]

NUEVA MARCA

Ingresos por Membresias 63,369,000 63,369,000
Ingresos por Mantenimientos 1,533,396,000 0 0 1,533,396,000
Ingresos deportivos 126,490,000 0 0 126,490,000
Otros Ingresos del negocio 130,370,000 0 0 130,370,000
Ingresos por patrocinios y otras actividades 80,768,000 0 0 80,768,000
comerciales

Ingresos por Membresias 0 0

TOTAL 1,934,393,000 0 0 1,934,393,000
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[800007] Anexo - Instrumentos financieros derivados

Discusién de la administracion sobre las politicas de uso de instrumentos financieros
derivados, explicando si dichas politicas permiten que sean utilizados Unicamente
con fines de cobertura o con otro fines tales como negociacion [bloque de texto]

Instrumentos financieros derivados

Para cumplir con la obligacién de mantener la publico inversionista debidamente informado sobre la forma en que impactan a las empresas las
operaciones con instrumentos financieros derivados, Grupo Sports World S.A.B. de C.V. informa sobre las caracteristicas de operacion, politicas
transacciones y saldos que la compania tiene sobre dichos instrumentos.

1. Politicas de uso de instrumentos derivados.

La Compafiia hace uso de instrumentos financieros derivados para cubrir exposiciones a riesgos por tasas de interés. Si bien estos instrumentos no
han sido designados de cobertura desde una perspectiva contable, estos instrumentos tienen una intencién de negocio especifica ya que son
adquiridos para realizar coberturas desde una perspectiva econémica.

La contratacién de instrumentos financieros derivados (IFD) tiene como principal objetivo mitigar el impacto de variables de riesgo y asi dar
certidumbre a los flujos de efectivo de obligaciones contraidas por la compafiia.

En particular los instrumentos financieros derivados son operaciones swap y opciones sobre tasas de interés contratadas para obtener cobertura por
movimientos adversos en tasas de interés.

Los contratos swaps son contratos bilaterales que se negocian entre particulares en mercados informales por el cual las dos partes se comprometen
a intercambiar una serie de flujos en fechas futuras sobre diferentes tipos de subyacentes que en este caso son tasas de interés.

Las politicas de la empresa sefialan que es la Direccidon de Finanzas y Administraciéon quien propone la contratacion de los montos y parametros
objetivos sobre posiciones primarias para las que se contrataran los diversos instrumentos financieros derivados de cobertura con el objetivo de
mitigar los riesgos asociados por la exposicién a una cierta variable financiera.

Es responsabilidad de la Gerencia de Tesoreria corporativa el asegurar que cada contratacién de instrumentos financieros derivados cumpla con los
requerimientos de designaciéon y documentacion aplicables, de acuerdo a la normatividad contable en vigor, asi como que la relacion de cobertura
sea altamente efectiva.

Los instrumentos derivados han sido pactados por la Compafia con una institucién de banca multiple que actia como contraparte, la cual se
encuentra calificada entre el rango AA- y AAA de acuerdo a la calificadora Standard & Poors, lo que se traducen en una sdlida reputacién en el
mercado.

El Gerente Corporativo de Tesoreria junto con el Contralor son los responsables de supervisar los riesgos de mercado y liquidez de los IFD de forma
trimestral, asi como de evaluar los analisis de sensibilidad y desempefio, asi como informar, cuando asi lo requiera, al Director de Finanzas y
Administracion las posibles contingencias y riesgos asociados a estas operaciones. En dicha revisiéon se evaltan por lo menos los siguientes
aspectos:

Estrategia de cobertura
Cumplimiento a las politicas de contratacion
Técnicas de valuacion del IFD

=

Registro contable del IFD

Al cierre de diciembre de 2018 la compariia cuenta con dos operaciones de instrumentos financieros derivados, mediante las cuales se realiza una
cobertura econdmica al pasivo financiero que mantiene vigente esta fecha, el cual se encuentra denominado en moneda nacional y sus intereses se
encuentran referenciados a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) a un plazo de 28 dias.
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En cuanto a las politicas para la designacion de agentes de calculo o valuacién, de conformidad con los contratos que amparan las operaciones
financieras derivadas, los agentes de calculo designados podran las contrapartes correspondientes. Los acuerdos de intercambio de colaterales
deberan quedar documentados en el anexo de crédito de los contratos respectivos

La contratacién de instrumentos financieros derivados requiere la autorizacion directa de un Comité Ejecutivo. Este 6rgano determinara si la
operacion requiere de la autorizacion directa del Consejo de Administracion. EI Comité Ejecutivo y en su caso el Consejo de Administracion, facultan
al Director de Finanzas y Administraciéon para contratar los instrumentos financieros derivados que queden autorizados.

Los reportes de evaluacion de la eficacia de controles internos se encuentran en todo momento a disposicion de los auditores externos como de
algun tercero independiente.

Los estados financieros de la Companiia son dictaminados por un contador publico independiente, por lo que la informacién relativa a instrumentos
financieros derivados se encuentra a disposicion de los auditores externos.

El Consejo de Administracién es responsable del desarrollo y monitoreo de las politicas de administracion de riesgos de la Compaiiia, asi como de la
autorizacion de los instrumentos financieros derivados.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compaiiia se establecen para identificar y analizar los riesgos que enfrenta la Compaiiia, establecer
los limites y controles apropiados, y para monitorear los niveles de riesgos a fin de que se respeten los limites establecidos. Las politicas y sistemas
de administracién de riesgos se revisan periédicamente para reflejar los cambios en las condiciones del mercado y en las actividades de la Compafia
mediante capacitacion. Los estandares y procedimientos de administracion, tienen como objetivo desarrollar un entorno de control disciplinado y
constructivo en el cual todos los empleados comprendan sus funciones y obligaciones.

Todos los acuerdos y resoluciones que establezca el Consejo de Administracion deberan:

1) procurar y optimizar el manejo de recursos administrados por la Tesoreria Corporativa, protegiendo el patrimonio y garantizando la solvencia de la
Compaiiia.

2) ser congruentes con las disposiciones regulatorias aplicables, con los lineamientos institucionales y con las capacidades y perfiles de riesgo del
negocio.

2. Descripcién genérica sobre las técnicas de valuacion

La compafia cuenta con una posicion de dos instrumentos derivados a partir de los cuales realiza una cobertura econémica al pasivo financiero que
mantiene vigente al 31 de diciembre de 2018, el cual se encuentra denominado en pesos y se encuentra referenciado a la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio (TIIE). Este instrumento intercambia el perfil de la tasa TIIE asociada al pasivo por un nivel de tasa fija. Adicionalmente se
le ha afiadido a la operacién un limite superior o “techo” del 5% y 6.5% en la tasa TIIE para esta cobertura, por lo cual la Compafia no tendria una
cobertura por arriba de este nivel. A estas operaciones se les denomina como “Swaps Bonificados”

Por lo anterior, la comparia ha modelado este instrumento mediante dos instrumentos base, un swap de tasas de interés y una opcion sobre tasas
de interés.

El cuadro siguiente muestra las técnicas y metodologias empleadas en la estimacion del valor razonable de los instrumentos financieros
categorizados en el nivel 2 de la jerarquia de valor razonable:

Instrumentos financieros medidos a valor razonable

Insumos significativos

Tipo Técnica de valuacion
no observables

Se estima una tasa de interés adelantada y se obtiene un valor

presente de los flujos esperados No aplica

Swaps de tasas de interés

Con insumos de mercado, se estima una tasa de interés
adelantada y se emplea el modelo de Black para estimar el valor No aplica
de mercado

Opciones sobre tasas de
interés
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Descripciéon genérica sobre las técnicas de valuacion, distinguiendo los instrumentos
que sean valuados a costo o a valor razonable, asi como los métodos y técnicas de
valuacién [bloque de texto]

Clasificaciones contables y valor razonable

Los siguientes analisis muestran el valor en libros y el valor razonable de los activos y pasivos financieros, incluyendo el nivel de jerarquia al que
pertenecen. No se incluye la informacion del valor razonable del activo o pasivo no financiero no medido a valor razonable si el valor en libros y el
valor razonable son razonablemente cercanos, particularmente para la categoria de “efectivo y equivalentes de efectivo”.

Valor en Libros Valor Razonable

Cuentas por

31 de diciembre de Clasificados a cobrar y por Qtros Paswos Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
2018 valor razonable financieros
pagar

Activos financieros
medidos a valor
razonable
Swaps de tasas de
interés con Cap sobre 400 - - 400 - 400 - 400
la tasa TIIE

400 - - 400 - 400 - 400

La valuacion es realizada por la compafia de manera conjunta con un tercero independiente, al cual se le proporciona la valuacion de valor
razonable (mark to market) determinado por la institucién financiera que se tiene como contraparte. El tercero independiente, puede presentar un
analisis prospectivo de efectividad de la cobertura en caso de que se pretenda designar a las operaciones con este proposito. Los asesores
utilizarian métodos de uso comun para la determinacién de la efectividad de las coberturas de forma trimestral.

Discusion de la administracion sobre las fuentes internas y externas de liquidez que
pudieran ser utilizadas para atender requerimientos relacionados con instrumentos
financieros derivados [bloque de texto]

Discusion de la administracion sobre fuentes internas y externas de liquidez

La compainiia utilizara flujo propio de su operacién para hacer frente a las obligaciones contratadas por instrumentos financieros derivados. Asi mismo
la empresa podria utilizar, en su caso lineas de crédito con instituciones financieras para atender dichos requerimientos.

Explicacion de los cambios en la exposicion a los principales riesgos identificados y

en la administracion de los mismos, asi como contingencias y eventos conocidos o

esperados por la administracion que puedan afectar en los futuros reportes [bloque
de texto]

Exposicion a los principales riesgos

La Compaiiia se encuentra expuesta a los siguientes riesgos por el uso de instrumentos financieros:
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Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito representa el riesgo de pérdida financiera para la Compafiia si un socio o contraparte de un instrumento financiero no cumple con
sus obligaciones contractuales, y surge principalmente de las cuentas por cobrar, y efectivo y equivalentes de efectivo de la Compafiia.

El valor en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion al riesgo de crédito. Dado que la Compaiiia presenta al 31 de diciembre
de 2018 un activo por los instrumentos derivados que mantiene vigentes a esta fecha, la Compafia presenta una exposicion al riesgo de crédito por
el uso de instrumentos financieros derivados.

Los instrumentos derivados han sido pactados con una contraparte calificada entre el rango AA- y AAA por Standard & Poors, situacion que mitiga la
exposicién al riesgo de crédito.

Riesgo de mercado:

Es el riesgo de que los cambios en los precios, tales como tipos de cambio, tasas de interés y precios de activos, puedan afectar los ingresos de la
Compaiiia o el valor de sus instrumentos financieros. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a los riesgos de mercado dentro de parametros aceptables, a la vez que se optimizan los rendimientos.

La Compafia ha adquirido derivados con el objeto de mitigar su exposicién al riesgo de mercado, generada por los pasivos financieros contratados a
una tasa variable.

Las exposiciones de la Compafia por riesgo de tasas de interés se encuentran principalmente en los intereses que paga por las lineas de crédito
contratadas con Banco Santander Serfin, S. A., Institucién de Banca Mdltiple (Santander Serfin) referenciadas a la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio (TIIE) con una sobretasa de tres punto cinco y dos punto tres puntos porcentuales respectivamente. El andlisis de sensibilidad que
determina la Compaiiia se prepara con base en la exposicion a las tasas de interés de su deuda financiera total no cubierta sostenida en tasas
variables. La Compaiia informa internamente al Consejo de Administracion sobre la exposicion al riesgo en las tasas de interés. La Compafiia ha
contratado este instrumento derivado con la finalidad de realizar una cobertura econémica, por el riesgo asociado a la tasa de interés de los pasivos
financiero que mantiene con su contraparte Santander, sin embargo, este instrumento no han sido designado formalmente de cobertura por la
Compaiiia, situaciéon que podra ser evaluada en el corto plazo.

A la fecha de este reporte no se prevé ningin evento que implique que el uso de los instrumentos financieros derivados difiera de aquel con el que
originalmente fue concebido, que modifique significativamente el esquema de uso del instrumentos financiero derivado, que implique la pérdida
parcial o total de la cobertura o que requiera que la Compafia asuma nuevas obligaciones, compromisos o variaciones en su flujo de efectivo de
forma que vea afectada su liquidez.

Durante el cuarto trimestre de 2018, el efecto en resultados por la valuacion de los instrumentos financieros derivados fue de un decremento en el
valor por $168 mil pesos. Este efecto se refiere a las dos operaciones “swaps bonificados”.

Exposicion al riesgo de tasas de interés

El perfil de tasas de interés de los instrumentos financieros de la Compafiia que devengan intereses se define como sigue:

Pesos Monto nominalll
28 de septiembre 31 de diciembre
de 2018 de 2018

Instrumentos a tasa variable

Pasivos financieros (122,517) (107,414)

Efecto de las operaciones de swap de tasas de

interés con Cap en la tasa TIIE 568 400

(121,948) (107,715)
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Asi mismo se informa que durante el cuarto trimestre de 2018 no se presentaron vencimientos en operaciones con instrumentos financieros
derivados. Para las operaciones swaps vigentes no has sido contempladas llamadas de margen. Al cierre del trimestre la compafia no ha presentado
incumplimientos en las obligaciones referidas a este tipo de operaciones.

Informacién cuantitativa a revelar [bloque de texto]

Informacion cuantitativa
Caracteristicas de los instrumentos financieros derivados a la fecha del reporte.

Instrumento: swap de tasa de interés

Monto nocional y moneda 165,000 pesos

Posicién primaria objeto de cobertura: cobertura econémica al pasivo financiero con que cuenta la emisora
Fecha de inicio 17-jun-2014

Fecha de vencimiento 24-06-2019

Tasa pactada 4.47%

Observaciones convierte tasa pasiva variable a fija con techo de 5% (Barrera o strike)

Instrumento: swap de tasa de interés

Monto nocional y moneda 80,000 pesos

Posicién primaria objeto de cobertura: cobertura econémica al pasivo financiero con que cuenta la emisora
Fecha de inicio 30-abril-2015

Fecha de vencimiento 22-05-2020

Tasa pactada 4.7%

Observaciones convierte tasa pasiva variable a fija con techo de 6.5% (Barrera o strike)

Caracteristicas de los instrumentos financieros derivados vigentes a la fecha de reporte:

Valor del activo su

) Fines de cobertura u otros fines tales L Tasa Monto nocional al Subyacent variables de refere
Derivado ., Posicion . ) Techo_ . .
como de negociacion pactada cierre(miles MXN) e Trimestre  Trime
actual anter
Swap paga
tasa fija
Interest rate swap con Cap o (Largo) ) . . \
sobre tasa TIIE 28 Negociacion Venta de Cap4'47 % 20,204 TIIE 28 5.00%8.59% 8.119
(Corto
Swap paga
tasa fija
Interest rate swap con Cap -\ ciacien (Largo) 470% 28,333 TIE28  6.50%8.59% 8.11°
sobre tasa TIIE 28
Venta de Cap
(Corto)

Nota: los montos de vencimientos por afio aqui mostrados, son estimados con base en la tasa de interés adelantada o tasa de interés forward.

Andlisis de sensibilidad de flujo de efectivo para instrumentos de tasa variable

Las exposiciones de la Compafiia por riesgo de tasas de interés se encuentran principalmente en la tasa TIIE referenciada en los préstamos
bancarios y en las operaciones de instrumentos derivados vigentes al 31 de diciembre de 2018. El andlisis de sensibilidad que determina la
Compaiiia se prepara con base en la exposicion a las tasas de interés de su deuda financiera total sostenida en tasas variables, y de los
instrumentos derivados que ha contratado para llevar a cabo una cobertura econémica. Se prepara un analisis asumiendo que el importe del pasivo
pendiente al final del periodo sobre el que se informa ha sido el pasivo pendiente para todo el afio.
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Si las tasas de interés TIIE presentaran tenido una variaciéon de 100 y 200 puntos base (pb), hacia arriba y hacia abajo en cada periodo que se
informa, y todas las otras variables hubieran permanecido constantes, el efecto de valuacidn se habria incrementado (disminuido) en los montos
mostrados a continuacion:

Tasa de interés local (TIIE)

31 de diciembre de 2018 Resultados, 100 pb Resultados, 200 pb
IncrementoDecremento IncrementoDecremento

Swap de tasas de interés con Cap en la tasa TIIE(1) (2) 3) (24)

(1 (2) (3) (24)

Con la finalidad de estimar las pérdidas esperadas (o posibles ganancias) en el valor de los derivados, la Compaiiia se basa en tres escenarios para
los factores de riesgo: Probable, Posible y Remoto (o estrés).

Para los instrumentos vigentes al 31 de dicembre de 2018, la Compafiia ha identificado a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) como el
activo subyacente y factor de riesgo que afecta el valor de estos instrumentos.

La Compaiiia estimo la volatilidad de la tasa TIIE a 28 dias de acuerdo a los datos observados en 2018. Para lo anterior, se empleé la siguiente
metodologia:

Modelo de estimacion por promedios moéviles ponderados exponencialmente (EWMA por sus siglas en inglés, Exponentially Weighted Moving
Average Model)

Este modelo captura las caracteristicas dinamicas de la volatilidad al usar promedios mdviles exponenciales de las observaciones histéricas del
subyacente, en dénde las Ultimas observaciones tienen una ponderaciéon mayor para la estimacion. Este enfoque tiene dos ventajas importantes con
respecto a los métodos usuales de estimacion:

1. La estimacion de la volatilidad reacciona rapidamente a los picos en el mercado ya que la informacion reciente del mercado tiene una
ponderacion mayor.

2. En caso de un pico en el mercado (un rendimiento alto), la volatilidad es disminuida exponencialmente al disminuir la ponderacion de la
observacién del pico en el mercado, en contraste con los modelos usuales de estimacion, los cuales conllevan a una disminucion abrupta
en la volatilidad una vez que los picos salen de la muestra de observaciones, que en ocasiones puede ser en varios meses posteriores.

T

I'e
Para un numero dado .. de rendimientos .. la siguiente férmula es usada para estimar la volatilidad exponencialmente ponderada:

o= |(1- A}Z Ar-1(r, — 7)2

t=1

El anterior modelo depende del parametro el cual es conocido como factor de decaimiento. Este parametro determina la ponderacion relativa que
es aplicada a las observaciones (rendimientos) y el monto efectivo de informacion que es usado en la estimacion de la volatilidad.

Seleccién del factor de decaimiento: De acuerdo al estudio realizado por “RiskMetrics” para el modelo de estimacion por promedios moviles
ponderados exponencialmente, el factor de decaimiento que se debe utilizar para mantener un nivel de tolerancia de 0.01%, correspondiente al
numero de observaciones utilizadas (61 observaciones), es de 0.86.

Para estimar los rendimientos del subyacente dentro del modelo EWMA, la Compafiia emplea la siguiente metodologia:

T Activo subyacente a la fecha
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Con base en la metodologia anterior, la volatilidad estimada bajo el modelo EWMA observada en periodos del afio anterior asciende a 0.50%. Dicho
valor se obtuvo empleando un total de 63 datos (correspondientes a los dias habiles del trimestre).

Este nivel de volatilidad es utilizado para estimar el cambio en el subyacente en el escenario probable, mientras que, para el escenario posible se
emplea un 15%, y para el escenario remoto se emplea un 50%.

Dada la estructura de los interest rate swaps, se utilizan curvas de mercado para estimar el valor del subyacente para cada fecha de flujo —tasas de
interés adelantadas-, por lo cual, los escenarios anteriores (probable, posible y remoto) se basan en movimientos de la curva de mercado bajo los
niveles descritos anteriormente.

En cada uno de estos escenarios, se simula un cambio porcentual en la curva de mercado (TIIE IRS - PiP) prevaleciente al 31 de diciembre de 2018
(escenario base).

A continuacién se presenta una breve descripcion de los escenarios empleados por la Institucién, para determinar las pérdidas o ganancias
esperadas ante la materializacion de los mismos:

Base: Curva de mercado — TIIE IRS vigente al 31/12/18.

Probable: Curva de mercado — TIIE IRS vigente al 31/12/18, estresado en +/-0.50% respecto de su nivel base
Posible: Curva de mercado — TIIE IRS vigente al 31/12/18, estresado en +/-15% respecto de su nivel base
Remotor: Curva de mercado — TIIE IRS vigente al 31/12/18, estresado en +/-50% respecto de su nivel base

Los resultados, incluyendo la pérdida (o ganancia) potencial que se reflejaria en el estado de resultados, son los siguientes:

Escenario Probable: +/- 0.50% de incremento en la curva de mercado

Escenario: Base Escenario: Variacidn: Escenario: Variacidn:
' Probable A 0,509 Probable WV 0.50%
Instrumento Valor razonable (NMXM) Valor razonable (MXM) Valor razonable (WMXMN)
Swaps
Bonifcado 400 400 400
sobretasaTIIE
Pérdida (ganancia) potencial 0 0
Escenario Posible: +/- 15% de incremento en la curva de mercado
Escenarlo: Varlacldn: Escenario: Varlacldn:
Escenarlo: Base ) )
Posible A15% Fosible v 15%
Instrumento Valor razonable [WMXN) Valor razonable [MXN) Valor razonable (MXN)
Swaps
Bonificado
sobretasaTIE 400 358 355
28
Pérdida [ganancla) potenclal -2 -5
Escenario Remoto: +/- 50% de incremento en la curva de mercado
Eccenarlo: Bace Escenarlo: Varlacldn: Escenarlo: Varlacldn:
’ Rermoto A 50% Remoto 7 50%
Instrumento Valor razonable [MXN]) Valor razonable [WIXN] Valor razonable (MXN)
Swaps
Bonificado
sobretasaTIE 400 393 78
28
Pérdida (ganancla) potenclal -7 =478
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[800100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y capital contable

Cierre Trimestre Cierre Ejercicio
Actual Anterior

2018-12-31 2017-12-31

Concepto

Efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Subclasificaciones de activos, pasivos y capital contable [sinopsis] ‘

Efectivo [sinopsis]

Efectivo en caja 63,851,000 68,583,000
Saldos en bancos 62,631,000 209,000
Total efectivo 126,482,000 68,792,000

Depésitos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo 0 0
Total equivalentes de efectivo 0 0
Otro efectivo y equivalentes de efectivo 0 0
Total de efectivo y equivalentes de efectivo 126,482,000 68,792,000
Clientes y otras cuentas por cobrar [sinopsis] ‘
Clientes 82,809,000 79,172,000
Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas 0 0
Anticipos circulantes [sinopsis] ‘ ‘ ‘
Anticipos circulantes a proveedores 2,288,000 428,000
Gastos anticipados circulantes 0 0
Total anticipos circulantes 2,288,000 428,000
Cuentas por cobrar circulantes procedentes de impuestos distintos a los impuestos a las ganancias 0 0
Impuesto al valor agregado por cobrar circulante 0 0
Cuentas por cobrar circulantes por venta de propiedades 0 0
Cuentas por cobrar circulantes por alquiler de propiedades 0 0
Otras cuentas por cobrar circulantes 3,359,000 208,000
Total de clientes y otras cuentas por cobrar 88,456,000 79,808,000

Clases de inventarios circulantes [sinopsis]

Materias primas circulantes y suministros de produccion circulantes [sinopsis]

Materias primas 0 0
Suministros de produccion circulantes 0 0
Total de las materias primas y suministros de produccion 0 0
Mercancia circulante 0 0
Trabajo en curso circulante 0 0
Productos terminados circulantes 0 0
Piezas de repuesto circulantes 0 0
Propiedad para venta en curso ordinario de negocio 0 0
Otros inventarios circulantes 10,866,000 5,153,000
Total inventarios circulantes 10,866,000 5,153,000
Activos mantenidos para la venta [sinopsis]

Activos no circulantes o grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta 0 0
Activos no circulantes o grupos de activos para su disposicion clasificados como mantenidos para distribuir a los 0 0
propietarios

Total de activos mantenidos para la venta 0 0
Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis] ‘ ‘ ‘
Clientes no circulantes 0 0
Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas 0 0
Anticipos de pagos no circulantes 0 0
Anticipos de arrendamientos no circulantes 0 0
Cuentas por cobrar no circulantes procedentes de impuestos distintos a los impuestos a las ganancias 0 0
Impuesto al valor agregado por cobrar no circulante 0 0
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Cierre Trimestre
Actual

2018-12-31

Consolidado
Ano: 2018

Cierre Ejercicio
Anterior

2017-12-31

Cuentas por cobrar no circulantes por venta de propiedades

Cuentas por cobrar no circulantes por alquiler de propiedades

Rentas por facturar

Otras cuentas por cobrar no circulantes

Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

ntos y asociadas [sinopsis]

Inversiones en subs as, negocios col

Inversiones en subsidiarias

o|lo|o|o|o

o|lo|o|o|o

Inversiones en negocios conjuntos

Inversiones en asociadas

Total de inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas

Propiedades, planta y equipo [sinopsis]

Terrenos y construc

Terrenos 0 0
Edificios 0 0
Total terrenos y edificios 0 0
Maquinaria 234,333,000 262,982,000
Vehiculos [sinopsis] ‘ ‘
Buques 0 0
Aeronave 0 0
Equipos de Transporte 0 0
Total vehiculos 0 0
Enseres y accesorios 0 0
Equipo de oficina 31,642,000 14,451,000
Activos tangibles para exploracion y evaluacion 0 0
Activos de mineria 0 0
Activos de petroleo y gas 0 0
Construcciones en proceso 138,373,000 17,065,000
Anticipos para construcciones 22,314,000 7,138,000

Otras propiedades, planta y equipo

1,074,215,000

1,092,418,000

Total de propiedades, planta y equipo

Propiedades de inversion [sinopsis]

Propiedades de inversion

1,500,877,000

1,394,054,000

Propiedades de inversion en construccién o desarrollo

Anticipos para la adquisiciéon de propiedades de inversiéon

Total de Propiedades de inversion

Pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como circulantes [sinopsis]

Marcas comerciales 0 0
Activos intangibles para exploracion y evaluacion 0 0
Cabeceras de periddicos o revistas y titulos de publicaciones 0 0
Programas de computador 32,164,000 11,614,000
Licencias y franquicias 0 0
Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos de explotacion 0 5,275,000
Recetas, férmulas, modelos, disefios y prototipos 0 0
Activos intangibles en desarrollo 11,162,000 3,550,000
Otros activos intangibles 14,184,000 9,975,000
Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil 57,510,000 30,414,000
Crédito mercantil 53,188,000 53,188,000
Total activos intangibles y crédito mercantil 110,698,000 83,602,000
Proveedores y otras cuentas por pagar [sinopsis]

Proveedores circulantes 162,403,000 100,250,000
Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas 0 0
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Cierre Trimestre
Actual

2018-12-31

Consolidado
Ano: 2018

Cierre Ejercicio
Anterior

2017-12-31

Ingresos diferidos clasificados como circulantes 206,168,000 194,060,000
Ingreso diferido por alquileres clasificado como circulante 0 0
Pasivos acumulados (devengados) clasificados como circulantes 29,633,000 41,561,000
Beneficios a los empleados a corto plazo acumulados (o devengados) 0 0
Total de pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como circulantes 235,801,000 235,621,000
Cuentas por pagar circulantes de la seguridad social e impuestos distintos de los impuestos a las ganancias 13,442,000 16,145,000
Impuesto al valor agregado por pagar circulante 0 0
Retenciones por pagar circulantes 10,156,000 5,741,000
Otras cuentas por pagar circulantes 24,495,000 2,972,000
Total proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 446,297, 000 360,729, 000

Otros pasivos financieros a corto plazo [sinopsis]

Proveedores no circulantes

Créditos Bancarios a corto plazo 104,246, 000
Créditos Bursatiles a corto plazo 0 0
Otros créditos con costo a corto plazo 3,627,000 3,054,000
Otros créditos sin costo a corto plazo 0 0
Otros pasivos financieros a corto plazo 0 0
Total de otros pasivos financieros a corto plazo 3,627, 000 107,300, 000

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis]

Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas

Pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como no circulantes [sinopsis]

Ingresos diferidos clasificados como no circulantes 0 0
Ingreso diferido por alquileres clasificado como no circulante 0 0
Pasivos acumulados (devengados) clasificados como no corrientes 2,040,000 2,637,000
Total de pasivos acumulados (devengados) e ingresos diferidos clasificados como no circulantes 2,040,000 2,637,000
Cuentas por pagar no circulantes a la seguridad social e impuestos distintos de los impuestos a las ganancias 0 0
Impuesto al valor agregado por pagar no circulante 0 0
Retenciones por pagar no circulantes 0 0
Otras cuentas por pagar no circulantes 0 0
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo 2,040,000 2,637,000

Otros pasivos financieros a largo plazo [sinopsis] ‘ ‘ ‘

Otras provisiones a largo plazo

Créditos Bancarios a largo plazo 664,871,000 428,542,000
Créditos Bursatiles a largo plazo 0 0
Otros créditos con costo a largo plazo 15,399,000 19,436,000
Otros créditos sin costo a largo plazo 0 0
Otros pasivos financieros a largo plazo 0 0
Total de otros pasivos financieros a largo plazo 680,270, 000 447,978, 000

Otras provisiones [sinopsis]

Otras provisiones a corto plazo

Total de otras provisiones

Superavit de revaluacion

Otros resultados integrales acumulados [sinopsis]

Reserva de diferencias de cambio por conversién

Reserva de coberturas del flujo de efectivo

Reserva de ganancias y pérdidas por nuevas mediciones de activos financieros disponibles para la venta

Reserva de la variacién del valor temporal de las opciones

Reserva de la variacién en el valor de contratos a futuro

Reserva de la variacion en el valor de margenes con base en moneda extranjera

Reserva por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta

Reserva de pagos basados en acciones

o|lo|lo|lo|o|o|jo|o|o

o|lo|lo|lo|o|o|jo|o|o

Reserva de nuevas mediciones de planes de beneficios definidos

4,298,000

3,009,000

Importes reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el capital relativos a activos no circulantes o grupos de

0

0
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activos para su disposicion mantenidos para la venta

Trimestre:

Cierre Trimestre
Actual

2018-12-31

4D  Ano:

Consolidado
2018

Cierre Ejercicio
Anterior

2017-12-31

Reserva de ganancias y pérdidas por inversiones en instrumentos de capital

Reserva de cambios en el valor razonable de pasivos financieros atribuibles a cambios en el riesgo de crédito del pasivo

Reserva para catastrofes

Reserva para estabilizacién

Reserva de componentes de participacién discrecional

Reserva de componentes de capital de instrumentos convertibles

Reservas para reembolsos de capital

Reserva de fusiones

Reserva legal

Otros resultados integrales

o|lo|lo|o|lo|o|jo|o|o|o

o|lo|lo|o|lo|o|jo|o|o|o

Total otros resultados integrales acumulados

Activos (pasivos) netos [sinopsis]

4,298,000

3,009,000

Activos 2,140,922,000 1,885,854,000
Pasivos 1,146,584,000 953,520,000
Activos (pasivos) netos 994,338,000 932,334,000
Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis] ‘ ‘
Activos circulantes 279,420,000 187,945,000
Pasivos circulantes 449,924,000 490,602,000

Activos (pasivos) circulantes netos

(170,504,000)

(302,657,000)
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[800200] Notas - Analisis de ingresos y gastos

Concepto

Analisis de ingresos y gastos [sinopsi
Ingresos [sinopsis]

Servicios

Acumulado Ao
Actual

2018-01-01 - 2018-12-
31

1,934,393,000

Acumulado Aiio
Anterior
2017-01-01 - 2017-12-
31

1,665,841,000

Trimestre:

Trimestre Ano Actual

2018-10-01 - 2018-12-
31

494,265,000

4D  Ano:

Consolidado
2018

Trimestre Aho
Anterior
2017-10-01 - 2017-12-
31

459,304,000

Venta de bienes

Intereses

Regalias

Dividendos

Arrendamiento

Construccién

Otros ingresos

o|lo|jo|lo|o|o|o

o|lo|jo|lo|o|o|o

o|lo|jo|lo|o|o|o

o|lo|jlo|lo|jo|o|o

Total de ingresos

1,934,393,000

1,665,841,000

494,265,000

459,304,000

Ingresos financieros [sinopsis]

Intereses ganados 10,211,000 7,693,000 3,764,000 1,534,000
Utilidad por fluctuacién cambiaria 9,951,000 6,693,000 3,102,000 1,955,000
Utilidad por cambios en el valor razonable de derivados 0 0 0 0
Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos 0 0 0 0
financieros

Otros ingresos financieros 0 0 0 0
Total de ingresos financieros 20,162,000 14,386,000 6,866,000 3,489,000

Gastos financieros [sinopsis]

Intereses devengados a cargo 80,362,000 56,259,000 23,215,000 16,570,000
Pérdida por fluctuacion cambiaria 7,795,000 7,452,000 2,722,000 2,548,000
Pérdidas por cambio en el valor razonable de derivados 814,000 868,000 359,000 262,000
Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos 0 0 0 0
financieros

Otros gastos financieros 0 0 0 0
Total de gastos financieros 88,971,000 64,579,000 26,296,000 19,380,000

Impuestos a la utilidad [sinopsis]

Impuesto causado 41,838,000 50,766,000 8,338,000 25,737,000
Impuesto diferido (30,684,000) (41,948,000) (2,513,000) (25,678,000)
Total de Impuestos a la utilidad 11,154,000 8,818,000 5,825,000 59,000

44 de 94




SPORT Consolidado
Clave de Cotizacion: SPORT Trimestre: 4D  Ano: 2018

[800500] Notas - Lista de notas

Informacién a revelar sobre notas, declaraciéon de cumplimiento con las NIIF y otra
informacién explicativa de la entidad [bloque de texto]

Informacién a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

Empleo de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros consolidados de conformidad con las NIIF requiere que la Administracion de la Compafiia efectue juicios,
estimaciones y suposiciones que afectan la aplicacion de politicas contables y los importes reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los
resultados reales pueden diferir de dichas estimaciones.

Las estimaciones y las suposiciones correspondientes se revisan de manera continua. Los cambios derivados de las revisiones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo en el cual se revisan y en periodos futuros que sean afectados.

En las notas a los estados financieros consolidados siguientes se incluye la informacion sobre estimaciones y suposiciones criticas en la aplicacion
de politicas contables que tienen efectos significativos en los montos reconocidos en los estados financieros consolidados:

e Nota 4 (g) — Vidas utiles de inmuebles, mobiliario y equipo
e Nota 8 — Estimacion para cuentas por cobrar a clientes
e Nota 17 — Activos por impuestos diferidos

i) Al efectuar las pruebas de deterioro de los activos, la Compafiia requiere de efectuar estimaciones en el valor en uso asignado a sus mejoras a
locales arrendados, construccién en proceso, mobiliario y equipo, otros activos intangibles y crédito mercantil, en el caso de ciertos activos. Los
célculos del valor en uso requieren que la Compaiiia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor actual. La Compaifiia utiliza proyecciones de flujos de efectivo de ingresos utilizando
estimaciones de condiciones de mercado, determinacion de precios y volimenes de venta.

ii) La Compaiiia revisa la vida util estimada de mejoras a locales arrendados, mobiliario y equipo, otros activos intangibles de vida definida al final de
cada periodo anual, las estimaciones de la vida util de cada componente de una partida, refleja la mejor manera del patron de consumo esperado de
los beneficios econdmicos futuros comprendidos en el activo.

iii) La Compafiia utiliza estimaciones para determinar las reservas de cuentas por cobrar. Los factores que se consideran en las reservas de cuentas
de cobro dudoso son principalmente el riesgo de las cuentas no garantizadas y retrasos en la cobranza de acuerdo a los limites de crédito
establecidos.

iv) La Compafiia esta sujeta a transacciones o eventos contingentes sobre los cuales utiliza juicio profesional en el desarrollo de estimaciones de
probabilidad de ocurrencia, los factores que se consideran en estas estimaciones son la situacién legal actual a la fecha de la estimacion y, la opinion
de los asesores legales.

v) Las estimaciones para determinar la provision del plan basado en acciones a los ejecutivos, incluye la probabilidad de permanencia en la
Compaiiia al final del plan con base en la rotacién de los ultimos tres afios. Durante 2018 no hubo plan de acciones.

vi) La Compainiia realiza estimaciones en el calculo de las partidas temporales, en donde realiza evaluaciones de recuperabilidad de activos y
diferimiento en el pago de pasivos por impuestos a la utilidad diferidos. Esta evaluacidn requiere juicio profesional que incluye la proyeccion de
ingresos y utilidades fiscales.

vij) Plan de beneficios definidos: las obligaciones de la Compafiia respecto a la prima de antigliedad que por ley se debe otorgar bajo ciertas
condiciones, se calculan estimando el monto del beneficio futuro devengado por los empleados a cambio de sus servicios en los periodos en curso y
pasados; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente. El calculo se realiza anualmente por un actuario calificado utilizando el
método de crédito unitario proyectado.

Supuestos de incertidumbre en las estimaciones
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En las notas siguientes se incluye informacién sobres supuestos de incertidumbre de estimaciones que tienen un riesgo significativo de resulta en un
ajuste material en el afio terminado el 31 de diciembre de 2018:

e Nota 3 (n) — Provisiones
e Nota 4 (k) — Crédito Mercantil
¢ Nota 21 — Contingencias

Medicién de los valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compafia requieren la medicién de los valores razonables tanto de los activos y pasivos
financieros como de los no financieros.

Para la emision de estados financieros consolidados adjuntos, la Compaiiia revisa las variables observables significativas y los ajustes de valuacion.
Si se usa informacion de terceros, como cotizaciones de corredores o servicios de proveeduria de precios, para estimar el valor razonable, la
Compaiiia evalua la evidencia obtenida de los terceros para respaldar la conclusion de que esas estimaciones satisfacen los requerimientos de las
NIIF, incluyendo el nivel dentro de la jerarquia del valor razonable dentro del que deberian clasificarse. Cuando se estima el valor razonable de un
activo o pasivo financiero, la Compafiia utiliza datos de mercado observables siempre que sea posible, e inclusive informacion proporcionada por sus
contrapartes. El valor razonable se clasifica en distintos niveles dentro de una jerarquia de valor razonable, que se basa en las variables empleadas
en las técnicas de valuacién, como se muestra a continuacion:

o Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
e Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (es
decir, precios) o indirectamente (es decir, derivados de los precios).

« Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables (variables no observables).

Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo se clasifican en niveles distintos de la jerarquia del valor
razonable, entonces la medicién del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable
de nivel mas bajo que sea significativa para la medicion total.

Las siguientes notas incluyen informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir los valores razonables

e Nota 14 — Instrumentos financieros derivados.

Informacion a revelar sobre la autorizacion de los estados financieros [bloque de
texto]

El 22 de febrero de 2019, la Direccion de Grupo Sports World representada por José Roberto Cayetano Jiménez, Director de Administracion y
Finanzas, autorizé la emisién de los estados financieros consolidados adjuntos y sus notas.

Informacién a revelar sobre criterios de consolidacion [bloque de texto]

Bases de consolidacion

i) Subsidiarias

Las compafiias subsidiarias son entidades controladas por la Compaiiia. Los estados financieros de las compafiias subsidiarias se incluyen en los
estados financieros consolidados de la Compafiia desde la fecha en que comienza el control y hasta la fecha en que termina dicho control. Las
politicas contables de las compafiias subsidiarias han sido adecuadas cuando ha sido necesario para conformarlas con las politicas adoptadas por la
Compaiiia.
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i) Transacciones eliminadas en la consolidacién

Los saldos y operaciones entre las compaiiias subsidiarias de la Compaiiia, asi como los ingresos y gastos no realizados, se han eliminado en la
preparacién de los estados financieros consolidados. Las pérdidas no realizadas se eliminan de igual manera que las utilidades no realizadas, pero
solamente en la medida en que no exista evidencia de deterioro.

Respecto a las adquisiciones realizadas con anterioridad al 10. de enero de 2011, el crédito mercantil representa el monto reconocido bajo la
normatividad contable que anteriormente seguia la Compafiia.

Informacion a revelar sobre préstamos [bloque de texto]

Préstamos

Esta nota proporciona informacion sobre los términos contractuales de los préstamos de la Compafiia que devengan intereses, los cuales se miden a
costo amortizado.

Con fecha 8 de mayo de 2018, a través de su subsidiaria Operadora y Administradora SW,  S. A. de C. V., contratd un crédito simple por hasta
$750,000 con Santander, Actinver y HSBC, el cual sera utilizado para pagar el saldo insoluto de principal, intereses y accesorios de los créditos que
la Compaiiia tenia hasta ese momento asi como para fines corporativos generales. El crédito tiene un plazo de cinco afios con un periodo de gracia
de 18 meses y una tasa de TlIE+margen aplicable (325 puntos base margen mayor). Al 31 de diciembre de 2018 la Compafiia ha dispuesto de
$670,000 neto de la comision y gastos pendientes de amortizar que ascienden a $5,129.

La Compaiiia efectuara catorce pagos trimestrales como se observa en la siguiente tabla:

Fechas de Porcentaje de saldo Importe

Amortizacion pago de principal insoluto amortizable a pagar
1 29/02/2020 2.50% 5 16,750
2 31/05/2020 2.50% 16,750
3 31/08/2020 2.50% 16,750
4 30/11/2020 2.75% 18,425
5 28/02/2021 2.75% 18,425
6 31/05/2021 3.50% 23.450
7 31/08/2021 3.50% 23,450
8 30/11/2021 10.00% 67.000
0 28/02/2022 10.00% 67.000
10 31/05/2022 10.00% 67.000
11 31/08/2022 12.50% 83,750
12 30/11/2022 12.50% 83,750
13 28/02/2023 12.50% 83,750
14 08/05/2023 12.50% 83.750
670,000

Comisiones v gastos pendientes de amortizar (5.129)
5 664,871

Durante 2017, la Compaiiia, a través de su subsidiaria Operadora y Administradora SW, S. A. de C. V., contraté a) una crédito simple por $350,000
con HSBC a un plazo de 5 afios, el crédito tiene un plazo de cinco afios con un periodo de gracia de 18 meses en amortizacion de capital y una tasa
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de TIIE +3.0%, b) un préstamo quirografario por $40,000 con HSBC, el cual fue pagado en diciembre de 2017 y c¢) un crédito en linea con Santander
por $20,000, pagado en diciembre de 2017.

Las disposiciones efectuadas hasta el 31 de diciembre de 2017 en las lineas de crédito y las tasas de interés respectivas se muestran a continuacion:

Fecha de Tasa de Fechas de A corto A largo
disposiciéon interés vencimiento Dispuesto  Pagado plazo plazo
23/08/2012 TIIE + 3.50% 23/08/2017 % 63,800 63,800 - -
2310/2012 TIIE + 3.50% 231072017 24,900 24 900 - -
23/11/2012 TIIE + 3.50% 23112017 31,790 31,790 - -
23/08/2013 TIIE + 3.50% 23/08/2018 39774 56,514 3,260 -
23/09/2013 TIIE + 3.50% 23/08/2018 17,736 16,731 Q83 -
23/06/2014 TIIE + 3.50% 23/06/2019 78313 48,947 19580 9,788
28/09/2014 TIIE + 3.50% 28/06/2019 35,093 21,933 8,774 4,386
23/12/2014 TIIE + 3.50% 23/12/2019 25,000 15,623 6,250 3,125
23/04/2013 TIIE + 3.50% 2312/2019 26,590 16,618 6,647 3,325
22/05/2013 TIIE + 3.50% 13/04/2020 23,000 10417 6,250 8,333
23/06/2013 TIIE + 3.50% 13/04/2020 35,000 14,583 8,750 11,667
23/07/2013 TIIE + 3.50% 13/04/2020 35,000 14,583 8,730 11,667
23/08/2013 TIIE + 3.50% 13/04/2020 35,000 14,583 8,730 11,667
23/09/2013 TIIE + 3.50% 13/04/2020 35,000 14,583 8,730 11,667
2311/2013 TIIE + 3.50% 13/04/2020 35,000 14,583 8,730 11,667
11/07/2016 TIIE + 3.00% 01/01/2017 23,000 25,000 - -
21/07/2016 TIIE + 4.00% 18/07/2017 23,000 25,000 - -
21/09/2016 TIIE + 3.50% 21/01/2017 40,000 40,000 - -
10/10:2016 TIIE + 3.50% 21/02/2017 13,000 15,000 - -
25/10/2016 TIIE + 3.50% 21/02/2017 10,000 10,000 - -
24/03/2017 TIIE + 3.00% 13/03/2022 130,000 - 3,750 146,230
24/04/2017 TIIE + 3.00% 13/03/2022 30,000 - 1,250 48,730
24/05/2017 TIIE + 3.00% 15/03/2022 30,000 - 1,250 48,730
23/06/2017 TIIE + 3.00% 13/03/2022 30,000 - 1,230 48,730
24/07/2017 TIIE + 3.00% 13/03/2022 30,000 - 1,230 48,730
16/10/2017 TIIE + 2.73% 311272017 30,000 30,000 - -
3010/2017 TIIE + 2.73% 311272017 10,000 10.000 - -

% 1,070,000 337,212 104245 428,542

Los créditos bancarios establecen ciertas obligaciones de hacer y no hacer, entre las que destacan limitaciones para el pago de dividendos y
mantener ciertas razones financieras determinadas con base en las cifras consolidadas de Grupo Sports World, asi como no contraer pasivos
directos o contingentes, o cualquier adeudo de indole contractual.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia cumplié con todas las obligaciones.

El gasto por intereses, por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, fue de $64,900 y $53,286, respectivamente.

Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compaifiia limita su exposicién al riesgo de crédito invirtiendo Unicamente en valores liquidos y contrapartes con bancos con altas calificaciones de
crédito asignados por agencias calificadoras de crédito. La Administracién monitorea constantemente las calificaciones crediticias y dado que la
Compaiiia solamente ha invertido en valores con altas calificaciones crediticias, la Administracién no anticipa que alguna contraparte incumpla sus
obligaciones.
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Efectivo v equivalentes de efectivo-

31 de diciembre de

2018 2017
Efectivo $ 62,631 68383
Inversiones temporales 63 851 209
Efectivo v equivalentes de efectivo en el estado de

flujos de efectivo § 126482 68,792

Informacién a revelar sobre cambios en las politicas contables [bloque de texto]

Pronunciamientos normativos emitidos recientemente
IFRS 9 Intrumentos y Financieros
Los principales requerimientos de la IFRS 9 se describen a continuacion:

e Todos los instrumentos financieros reconocidos que estan dentro del alcance de la IFRS 9 Instrumentos Financieros deben ser
posteriormente medidos al costo amortizado o al valor razonable. Especificamente, las inversiones de deuda en un modelo de negocios
cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales y que tengan flujos de efectivo contractuales que sean exclusivamente pagos de
capital e intereses sobre el capital en circulacion generalmente se miden a costo amortizado al final de los periodos contables posteriores.
Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocios cuyo objetivo es alcanzado mediante la cobranza de los flujos de
efectivo y la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales para los activos financieros que dan origen a fechas
especificas para pagos Unicamente de principal e intereses del monto principal, son generalmente medidos a valor razonable a través de
otros resultados integrales (FVTOCI por sus siglas en inglés). Todas los demas instrumentos financieros que no califican como costo
amortizado o FVTOCI, se miden a valor razonable a través de utilidad o pérdida (FVTPL por sus siglas en inglés). Adicionalmente, bajo
IFRS 9, las entidades pueden hacer la eleccion irrevocable de presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de
capital (que no es mantenida con fines de negociacién ni contraprestacion contingente reconocida por un adquirente en una combinacion
de negocios) en otros resultados integrales, con ingresos por dividendos generalmente reconocidos en la (pérdida) utilidad neta del afo.

e En cuanto a los pasivos financieros designados a valor razonable a través de resultados, la IFRS 9 requiere que el monto del cambio en el
valor razonable del pasivo financiero atribuible a cambios en el riesgo de crédito de dicho pasivo sea presentado en otros resultados
integrales, salvo que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo que sea reconocido en otros
resultados integrales creara o incrementara una discrepancia contable en el estado de resultados. Los cambios en el valor razonable
atribuibles al riesgo de crédito del pasivo financiero no se reclasifican posteriormente al estado de resultados. Anteriormente, conforme a
IAS 39, el monto completo del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado como a valor razonable a través de resultados
se presentaba en el estado de resultados.

e En relacién con el deterioro de activos financieros, la IFRS 9 requiere sea utilizado el modelo de pérdidas crediticias esperadas, en lugar de
las pérdidas crediticias incurridas como lo indica la IAS 39. El modelo de pérdidas crediticias incurridas requiere que la entidad reconozca
en cada periodo de reporte las pérdidas crediticias esperadas y los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. En
otras palabras, no es necesario esperar a que ocurra una afectacion en la capacidad crediticia para reconocer la pérdida.

e Los requerimientos de contabilidad de cobertura tiene tres mecanismos de contabilidad de coberturas disponibles actualmente en la IAS
39. Conforme a la IFRS 9, se ha introducido una mayor flexibilidad para los tipos de instrumentos para calificar en contabilidad de
coberturas, especificamente ampliando los tipos de instrumentos que califican y los tipos de los componentes de riesgo de partidas no
financieras que son elegibles para contabilidad de cobertura. Adicionalmente, las pruebas de efectividad han sido revisadas y remplazadas
con el concepto de ‘relacion econdémica’. En adelante no sera requerida la evaluacion retrospectiva de la efectividad, y se han introducido
requerimientos de revelaciones mejoradas para la administracion de riesgos de la entidad.

La administracion determiné que la aplicacion de los requerimientos de contabilidad de cobertura de la IFRS 9 no tiene un impacto significativo en los
estados financieros consolidados de la Entidad.

IFRS 15 Ingresos de Contratos con Clientes
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En mayo de 2014 se emitié la IFRS 15 que establece un solo modelo integral para ser utilizado por las entidades en la contabilizacién de ingresos
provenientes de contratos con clientes. La IFRS 15 remplaz6 las guias de reconocimiento de ingresos actuales incluidos en la IAS 18 Ingresos, IAS
11 Contratos de Construccion, asi como sus interpretaciones.

El principio basico de la IFRS 15 es que una entidad debe reconocer los ingresos que representen la transferencia prometida de bienes o servicios a
los clientes por los montos que reflejen las contraprestaciones que la entidad espera recibir a cambio de dichos bienes o servicios. Especificamente,
la norma introduce un enfoque de cinco pasos para reconocer los ingresos:

Paso 1: ldentificacién del contrato o contratos con el cliente

Paso 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato;

Paso 3: Determinar el precio de la transaccion;

Paso 4: Asignar el precio de la transaccién a cada obligacion de desempefio en el contrato;
Paso 5: Reconocer el ingreso cuando la entidad satisfaga la obligacién de desempefio.

Conforme a IFRS 15, una entidad reconoce el ingreso cuando se satisface la obligacion, es decir, cuando el ‘control’ de los bienes o los servicios
subyacentes de la obligacién de desempefio ha sido transferido al cliente. Asimismo, se han incluido guias en la IFRS 15 para hacer frente a
situaciones especificas. Ademas, se incrementa la cantidad de revelaciones requeridas.

En abril del 2016, el IASB emiti6 aclaraciones a la IFRS 15 en relacion a la identificacion de las obligaciones de desempefio, consideraciones
respecto de “principal” vs “agente”, asi como guias para el tratamiento de licencias.

Ademas de proporcionar mayores revelaciones sobre las transacciones de ingresos de la Entidad, la Administracion determiné que la aplicacion de la
IFRS 15 no tiene un impacto significativo en los estados de posicién financiera y/o en la utilidad o pérdida del afio de la Entidad.

IFRS 16 Arrendamientos

IFRS 16 introduce a un modelo integral para la identificacién de los contratos de arrendamiento y su tratamiento contable en las posturas del
arrendatario y arrendador.

La IFRS 16 Arrendamientos fue publicada en enero de 2016 y sustituye a la IAS 17 Arrendamientos actual, asi como las interpretaciones
relacionadas cuando ésta entre en vigor (1 de enero de 2019).

La IFRS 16 distingue los arrendamientos y los contratos de servicios sobre la base de si un activo identificado es controlado por un cliente. "Las
distinciones de los arrendamientos operativos (fuera de balance) y los arrendamientos financieros (en el balance general) se eliminan para la
contabilidad del arrendatario y se sustituyen por un modelo en el que los arrendatarios deben reconocer un activo de derecho de uso y un pasivo
correspondiente. (Es decir, todos en el estado de situacion financiera), excepto los arrendamientos a corto plazo y los arrendamientos de activos de
bajo valor.

El activo de derecho de uso se calcula inicialmente al costo y posteriormente se mide al costo (con ciertas excepciones) menos la depreciacién
acumulada y las pérdidas por deterioro, ajustadas para cualquier revaluacién del pasivo por arrendamiento. El pasivo por arrendamiento se mide
inicialmente al valor presente de los pagos minimos del arrendamiento, asi como al impacto de las modificaciones de arrendamiento, entre otros.
Ademas, la clasificacion de los flujos de efectivo también se vera afectada ya que los pagos por arrendamiento operativo segun la IAS 17 se
presentan como flujos de efectivo operativos; mientras que en el modelo IFRS 16, los pagos de arrendamiento se dividiran en un principal y una
porcion de intereses que se presentaran como flujo de efectivo de financiamiento y operacion respectivamente.

En contraste con la contabilidad del arrendatario, la IFRS 16 sustancialmente lleva adelante los requisitos de contabilidad del arrendador en la IAS 17
y continta requiriendo que un arrendador clasifique un arrendamiento como un arrendamiento operativo o un arrendamiento financiero.

Ademas, la IFRS 16 requiere revelaciones extensas.

Sin embargo, un arrendatario podria elegir contabilizar los pagos de arrendamiento como un gasto en una base de linea recta en el plazo del
arrendamiento, para contratos con término de 12 meses o menos, los cuales no contengan opciones de compra (esta eleccion es hecha por clase de
activo); y para contratos donde los activos subyacentes tengan un valor que no se considere significativo cuando son nuevos, por ejemplo, equipo de
oficina menor o computadoras personales (esta eleccion podra hacerse sobre una base individual para cada contrato de arrendamiento).
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La IFRS 16 establece distintas opciones para su transicion, incluyendo aplicacién retrospectiva o retrospectiva modificada donde el periodo
comparativo no se reestructura.

Ademas de proporcionar mayores revelaciones sobre las transacciones de arrendamientos de la Entidad, la administracién se encuentra en proceso
de evaluar los efectos e impacto que confieren a la aplicacion de la IFRS 16 en los estados de posicién financiera y/o en la utilidad o pérdida del afio
de la Entidad.

La Compaiiia ha decidido aplicar la Norma a sus arrendamientos de forma retroactiva modificada Il. La Administracion del Grupo estima que el
impacto de la adopcion estara en un rango entre $1,837,024 y $2,030,306.

Informacién a revelar sobre compromisos [bloque de texto]

Compromisos

1. La Compaiia tiene el compromiso de prestar el servicio de operacion de clubes deportivos, asi como el prestar diferentes servicios en
areas deportivas y recreativas a los miembros activos, asi como por algunos servicios de patrocinio y obligaciones por intercambio.

2. Como se menciona en la nota 9, la Compafiia esta en proceso de construccion de cinco nuevos clubes, en donde el desembolso de
efectivo estimado para su construccion, asi como las mejoras necesarias para que se encuentre en condiciones de operacion es de
$117,809. Al 31 de diciembre de 2018 se han incurrido en $72,880.

Contingencias
a) Litigios

La Compafiia se encuentra involucrada en varios juicios y reclamaciones derivados del curso normal de sus operaciones que se espera no tengan un
efecto importante en su situacion financiera y resultados de operacion futuros.

b) Contingencias fiscales

De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, las autoridades tienen la facultad de revisar hasta los cinco ejercicios fiscales anteriores a la ultima
declaracion del impuesto sobre la renta presentada.

De acuerdo con la Ley del ISR, las empresas que realicen operaciones con partes relacionadas estan sujetas a limitaciones y obligaciones fiscales,
en cuanto a la determinacioén de los precios pactados, ya que éstos deberan ser equiparables a los que se utilizarian con o entre partes
independientes en operaciones comparables.

En caso de que las autoridades fiscales revisaran los precios y rechazaran los montos determinados, podrian exigir, ademas del cobro del impuesto y
accesorios que correspondan (actualizacion y recargos), multas sobre las contribuciones omitidas, las cuales podrian llegar a ser hasta de 100%
sobre el monto actualizado de las contribuciones.

Informacidén a revelar sobre riesgo de crédito [bloque de texto]

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa el riesgo de pérdida financiera para la Compafiia si un socio o contraparte de un instrumento financiero no cumple con
sus obligaciones contractuales, y surge principalmente de las cuentas por cobrar, y efectivo y equivalentes de efectivo de la Compaifiia.

Cuentas por cobrar

La maxima exposicion al riesgo crediticio esta representada por el saldo de cada activo financiero principalmente en las cuentas por cobrar. El total
de estas cuentas se encuentran diluidas principalmente entre deudores diversos, usuarios y concesionarios, los cuales no representan una
concentracion de riesgo en lo individual. La Compaiiia evallua periddicamente las condiciones financieras de sus deudores. La Compafiia no cree que
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exista un riesgo significativo de pérdida por una concentracién de crédito en su base de clientes, debido a que los servicios que presta la Compania
se cobran principalmente de contado y por adelantado, también considera que su riesgo potencial de crédito esta adecuadamente cubierto por su
reserva de cuentas de cobro dudoso que representa su estimado de pérdidas esperadas por deterioro respecto a las cuentas por cobrar y las
cuentas por cobrar vencidas estan reservadas.

Informacién a revelar sobre impuestos diferidos [bloque de texto]

El impuesto a la utilidad incluye el impuesto causado y el impuesto diferido. El impuesto causado y el impuesto diferido se reconocen en resultados
excepto que correspondan a una combinacién de negocios, o partidas reconocidas directamente en el capital contable o en los otros resultados
integrales.

El impuesto a la utilidad causado calculado corresponde al impuesto sobre la renta (ISR) y se registra en los resultados del afio en que se causa. El
ISR se determina de acuerdo con los requerimientos legales y fiscales en México, aplicando las tasas de impuestos promulgadas o sustancialmente
promulgadas a la fecha del reporte, y cualquier ajuste al impuesto a cargo respecto a afios anteriores.

El impuesto a la utilidad diferido se registra de acuerdo con el método de activos y pasivos, el cual compara los valores contables y fiscales de los
activos y pasivos de la Compaiiia y se reconocen impuestos diferidos (activos o pasivos) respecto a las diferencias temporales entre dichos valores.
No se reconocen impuestos a la utilidad por las siguientes diferencias temporales: el reconocimiento inicial de activos y pasivos en una transaccion
que no sea una adquisicion de negocios y que no afecte al resultado contable ni fiscal, y diferencias relativas a inversiones en subsidiarias y negocios
conjuntos en la medida en que es probable que no se revertiran en un futuro previsible. Adicionalmente, no se reconocen impuestos a la utilidad
diferidos por diferencias temporales gravables derivadas del crédito mercantil o del reconocimiento inicial de otros activos y pasivos en una operacién
que no afecta el resultado fiscal ni el contable. Los impuestos a la utilidad diferidos se calculan utilizando las tasas que se espera se aplicaran a las
diferencias temporales cuando se reviertan, con base en las leyes promulgadas o que se han sustancialmente promulgado a la fecha del reporte. Los
activos y pasivos por impuestos a la utilidad diferidos se compensan si existe un derecho legalmente exigible para compensar los activos y pasivos
fiscales causados, y corresponden a impuesto sobre la renta gravado por la misma autoridad fiscal y a la misma entidad fiscal, o sobre diferentes
entidades fiscales, pero pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales causados sobre una base neta o sus activos y pasivos fiscales se
materializan simultaneamente.

Se reconoce un activo diferido por pérdidas fiscales por amortizar, créditos fiscales y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea
probable que en el futuro se disponga de utilidades gravables contra las cuales se puedan aplicar. Los activos diferidos se revisan a la fecha de
reporte y se reducen en la medida en que la realizacion del correspondiente beneficio fiscal ya no sea probable.

Informacién a revelar sobre gastos por depreciacion y amortizacion [bloque de texto]

Depreciacion

La depreciacioén se calcula sobre el monto susceptible de depreciacion, que corresponde al costo de un activo u otro monto que substituya al costo,
menos su valor residual.

La depreciacion se reconoce en resultados usando el método de linea recta de acuerdo con la vida util estimada de cada componente de una partida
de mejoras a locales arrendados, mobiliario y equipo, toda vez que esto refleja de mejor manera el patrén de consumo esperado de los beneficios
econdmicos futuros comprendidos en el activo.

Los activos arrendados se deprecian durante la vigencia del contrato de arrendamiento o la vida util de los activos, lo que resulte menor, salvo que
haya razonable certeza de que la Compaiiia vaya a adquirir la propiedad de los activos arrendados al término del contrato de arrendamiento.

Amortizacion
La amortizacion se calcula sobre el costo del activo u otro monto que sustituya al costo, menos su valor residual.

La amortizacion se reconoce en resultados por el método de linea recta con base en la vida util estimada de los activos intangibles, distintos al
crédito mercantil, desde la fecha en que estan disponibles para su uso, ya que esto refleja de la mejor manera el patron de consumo esperado de los
beneficios econdmicos futuros comprendidos en el activo
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Informacién a revelar sobre instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

Instrumentos financieros derivados

El valor en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion al riesgo de crédito. Dado que la Compaiiia presenta al 31 de diciembre
de 2018 y 2017 un activo por los instrumentos derivados que mantiene vigentes a esta fecha, la Compafiia presenta una exposicion al riesgo de

crédito por el uso de instrumentos financieros derivados.

Los instrumentos derivados han sido pactados con una contraparte calificada entre el rango AA- y AAA por Standard & Poors, situacion que mitiga la

exposicién al riesgo de crédito.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el valor en libros y el valor razonable de los activos y pasivos financieros, incluyendo el nivel de jerarquia al que

pertenecen:

Activos financieros medidos a valor razonable:
Swaps de tasas de interés con Cap sobre la tasa TIIE

$

2018

400

2017

1,214

La exposicion de la Compaiiia a los riesgos de mercado y de liquidez en relacion con los pasivos financieros se revela en la nota 6.

Informacién a revelar sobre ganancias por accion [bloque de texto]

Utilidad por accién

El calculo de la utilidad basica por accion al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se basé en la utilidad atribuible a los accionistas ordinarios, y en un

promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion, calculado como se muestra en la hoja siguiente.

31 de diciembre de 2018

Acciones en circulacion el lo. de enero
Compra de acciones recompradas
Acciones en circulacion al 31

de diciembre

31 de diciembre de 2017

Acciones en circulacion el lo. de enero
Compra de acciones recompradas

Acciones en circulacion al 31

de diciembre

Promedio

Nimero

de acciones

79.349.359
652595

—_—

80,001,994

79.947.559
(598.160)

79.349.399

Factor de

equivalencia

1.0000
0.4360

1.0000
0.6139

Ponderado

de acciones

79,349.399
284,509

79.633 908

79947559
(367.183)

79.580.376
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El total de acciones no incluidas en la utilidad basica por accién es por 2,769,550 (nota 18(b)).

Informacion a revelar sobre el efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la
moneda extranjera [bloque de texto]

Los valores en libros de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera al final del periodo sobre el que se informa son los
siguientes:

Miles de délares estadounidenses
al 31 de diciembre de

2018 2017

Activos 490 233
Pasivos (902) (367)
Posicion corta (412) (134)

El tipo de cambio en relacion con el dolar, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue de $19.65 y $19.66, respectivamente. Al 19 de febrero de 2019, el
tipo de cambio era de $19.26.

Informacidén a revelar sobre beneficios a los empleados [bloque de texto]

Beneficios a los empleados

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se tienen beneficios directos a corto plazo por ausencias compensadas acumulativas por vacaciones con importe
de $8,382 y $6,412, respectivamente, que se encuentran registrados dentro de las otras cuentas por pagar y gastos acumulados en el estado de
situacion financiera.

El costo, las obligaciones y otros elementos de los planes de primas de antigiiedad, se determinaron con base en célculos preparados por actuarios
independientes al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

A continuacién, se detalla el valor de las obligaciones por los beneficios de los planes componentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, y el valor
presente de las obligaciones por los beneficios de los planes a esas fechas:

31 de diciembre de

2018 2017
Prima de antigiiedad g 3,311 2,878
Otros beneficios postertores al retiro 11,039 9425
Pasivo neto reconocido 5 14350 12,303

Movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (OBD)
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OBD al 1 de enero

Costo laboral del servicio actual y

costo financiero

Beneficios pagados
Remediciones del PED

OBD al 31 de diciembre

Gasto reconocido en resultados

Costo laboral del servicio actual
Intereses sobre la obligacion

Trimestre:

Otros beneficios
posteriores al retiro

Prima de
antigiiedad
2018 2017
2,878 2,225

o977 760
- (129)
544 22
3,311 2878
Prima de
antigiiedad
2018 2017
762 593
215 167
o977 760

2018 2017
0.425 7.018
2.909 2.309
(1.295) o8
11.039 9425
Otros beneficios
posteriores al retiro
2018 2017
2.174 1.756
735 553
2.909 2.309

Remediciones de pasivos por beneficios definidos reconocidas en la cuenta de utilidad integral.

Monto acumulado al 1o. de enero
Reconocidas durante el ejercicio

Monto acumulado

El ingreso se reconoce en el rubro de “Remediciones de pasivos por beneficios definidos” en el estado de utilidad integral.

Supuestos actuariales

2018

$  (3.292)
(1.839)

31 de diciembre de

2017

(3.412)
120

(3.292)

Los principales supuestos actuariales a la fecha del informe (expresados como promedios ponderados):

Tasa de descuento al 31 de diciembre
Tasa de incremento en los niveles de sueldos futuros

31 de diciembre de

2018
9.5%
4.5%

2017
8.0%
4.5%

Consolidado

4D  Ano:

2018

55 de 94



SPORT Consolidado
Clave de Cotizacion: SPORT Trimestre: 4D  Ano: 2018

Informacién a revelar sobre los segmentos de operacidon de la entidad [bloque de
texto]

Informacién por segmentos

Grupo Sports World opera clubes deportivos principalmente en la Ciudad de México y area metropolitana, asi como en el interior de la Republica
Mexicana.

Las reglas de negocios son aplicables de manera igual para todos los clubes independientemente del area geografica, las cuales se pueden resumir
en la oferta deportiva y el cuadro basico de equipamiento.

La medicion y revision de los indicadores con que se evalia el desempefio de la Compaifiia se realizan por el Comité Ejecutivo en conjunto con los
responsables de los clubes, quienes en conjunto toman en consenso las acciones necesarias para corregir.

De acuerdo con estas caracteristicas antes descritas no se revelan informes de operaciones por segmento.

Informacién a revelar sobre gastos por naturaleza [bloque de texto]

Arrendamientos operativos

Las rentas por arrendamientos operativos no sujetos a cancelacién son como sigue:

31 de diciembre de

2018
Menores a un afio $ 463477
Entre dos v cinco afios 1.800.781
Mas de cinco afios 419,412

$ 2.683.670

Los locales donde la Compaifiia tiene los clubes deportivos se encuentran arrendados a terceros. Dichos arrendamientos son clasificados como
arrendamientos operativos porque, con independencia del plazo del arrendamiento y de los importes satisfechos o comprometidos con los
propietarios de los inmuebles arrendados, no se produce la transferencia de los riesgos y beneficios intrinsecos a la propiedad de los mismos.

En muchos contratos de arrendamiento se establece un alquiler fijo, satisfecho mensualmente y actualizado de forma anual por el efecto de inflacion.
En otros casos los importes a pagar al arrendador se adicionan con un porcentaje de ventas obtenidas por la Compafiia en el local arrendado. En
ocasiones se pactan rentas escalonadas, que permiten disminuir el flujo monetario durante los primeros afos del uso del local, sin embargo, el
reconocimiento del gasto se realiza en forma lineal.

El gasto total de rentas por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 ascendié a $452,013 y $406,346, respectivamente y se
presentan en gastos de operacion en el estado de utilidad integral.

Informacién a revelar sobre medicién del valor razonable [bloque de texto]

Determinacion de valor razonable
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Varias politicas y revelaciones contables de la Compafiia requieren la determinacién del valor razonable de los activos y pasivos tanto financieros
como no financieros. Los valores razonables para efectos de medicidn y de revelaciéon se han determinado con base en los métodos que se muestran
a continuacion:

a) Inversiones temporales

El costo amortizado de las inversiones en valores se determina considerando su cotizacién de compraventa al cierre en la fecha de reporte, todos los
valores de mercado son de nivel 1 en la terminologia de la NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Revelaciones”.

b) Cuentas por cobrar

El valor razonable de las cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar, se estima al valor presente de los flujos futuros de efectivo,
descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de reporte. Se estima que el valor de libros de cuentas por cobrar a corto plazo no difiere de
forma significativa de su valor de mercado.

¢) Pasivos financieros no derivados

La determinacion del valor razonable de los pasivos financieros para los cuales no existen precios de mercado observables requiere el uso de
metodologias de valuacion segun se describe en la nota 2(d).

Las metodologias de valuacion incluyen modelos de valor presente y flujos estimados de efectivo, descontados, y comparaciones con instrumentos
similares para los cuales existen precios de mercado observables y otros modelos de valuacion.

e El nivel de bursatilidad de la accién de la Compafia en la BMV.

e Instrumentos de deuda que cotizan en la BMV, cuyos emisores son similares a la Compafia en cuanto al nivel de bursatilidad de las
acciones que han emitido.

No obstante, la valuacion realizada conforme al nivel 2 no ha tenido un impacto significativo sobre las mediciones del valor razonable de los pasivos
financieros de la Compaifiia.

d) Pago basado en acciones

Hasta el 31 de diciembre de 2017, el valor razonable para las acciones asignadas en el plan de compensacién a ejecutivos en acciones es igual al
precio promedio de la accion a la fecha de asignacion.

Cuando procede, se revela en las notas a los estados financieros mayor informacién sobre los supuestos realizados en la determinacion de los
valores razonables especificos de ese activo o pasivo.

e) Instrumentos financieros derivados

La Compaiiia cuenta con una posicién de dos instrumentos derivados a partir de los cuales realiza una cobertura econémica al pasivo financiero que
mantiene vigente al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el cual se encuentra denominado en pesos y se encuentra referenciado a la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio (TIIE). Estos instrumentos intercambian el perfil de la tasa TIIE asociada al pasivo por un nivel de tasa fija. Adicionalmente
se le ha afiadido a la operacién un limite superior o “techo” del 5% y 6.5% en la tasa TIIE para estas coberturas, por lo cual la Compaiiia no tendria
una cobertura por arriba de este nivel. A estas operaciones se les denomina como “Swaps Bonificados”

Por lo anterior, la compafia ha modelado este instrumento mediante dos instrumentos base, un swap de tasas de interés y una opcion sobre tasas
de interés.

El siguiente cuadro muestra las técnicas y metodologias empleadas en la estimacién del valor razonable de los instrumentos financieros
categorizados en el Nivel 2 de la jerarquia de valor razonable.

Instrumentos financieros medidos a valor razonable
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Tipo

Técnica de valuacion

Insumos
significativos no
observables

Swaps de tasas de
interés

Se estima una tasa de interés adelantada y se obtiene un valor
presente de los flujos esperados

No aplica

Opciones sobre tasas de
interés

Con insumos de mercado, se estima una tasa de interés
adelantada y se emplea el modelo de Black & Scholes para
estimar el valor de mercado

No aplica

Informacién a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros [bloque de
texto]

Clasificaciones contables y valor razonable

Los siguientes analisis muestran el valor en libros y el valor razonable de los activos y pasivos financieros, incluyendo el nivel de jerarquia al que
pertenecen. No se incluye la informacién del valor razonable del activo o pasivo no financiero no medido a valor razonable si el valor en libros y el
valor razonable son razonablemente cercanos, particularmente para la categoria de “efectivo y equivalentes de efectivo”.

Valor en libros Valor razonable

Clasificados Cuentas por  Otros
a valor cobrar y por pasivos
Nota razonable pagar financieros Total Nivel 1 Nivel2 Nivel 3 Total
Activos (pasivos)
financieros
medidos a valor
razonable
Swaps de tasas de
mterés con Cap
sobre la tasa TIIE
al 31 de|
diciembre de-
2018 14 400 - - 400 - 400 - 400
2017 14 1214 - - 1214 - 1,214 - 1214

La valuacion es realizada por la Compafiia de manera conjunta con un tercero independiente, al cual se le proporciona la valuacion de valor
razonable (mark to market) determinado por la institucion financiera que se tiene como contraparte. El tercero independiente, puede presentar un
analisis prospectivo de efectividad de la cobertura en caso de que se pretenda designar a las operaciones con este proposito. Los asesores utilizaron
métodos de uso comun para la determinacion de la efectividad de las coberturas de forma trimestral.

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) financieros [bloque de texto]

Los ingresos financieros incluyen ingresos por intereses sobre fondos invertidos, se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos
fluyan hacia la Compaiiia y el importe de los ingresos pueda ser valuado confiablemente. Los ingresos por intereses se registran sobre una base
periddica, con referencia al saldo insoluto y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que exactamente descuenta los flujos de efectivo
estimados a recibir a lo largo de la vida esperada del activo financiero y lo iguala con el importe neto en libros del activo financiero en su
reconocimiento inicial.
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Los costos financieros comprenden gastos por intereses sobre préstamos. Los costos de préstamos que no sean directamente atribuibles a la
adquisicion, construccion o produccién de un activo calificable, se reconocen en resultados utilizando el método de interés efectivo. Los costos por
préstamos atribuibles directamente a la adquisicién, construccion o produccion de activos calificables, los cuales requieren de un periodo de tiempo
substancial hasta que estan listos para su uso o venta, se adicionan al costo de esos activos durante ese tiempo hasta el momento en que estén
listos para su uso o venta.

Las ganancias y pérdidas cambiarias se reportan sobre una base neta en el estado de utilidad integral.

Informacién a revelar sobre ingresos financieros [bloque de texto]

Ingresos

Los ingresos se miden en funcién de la obligacién a cumplir especificada en un contrato con un cliente. La Compafiia reconoce los ingresos cuando
transfiere el control sobre servicios al cliente.

La siguiente tabla provee informacion sobre la naturaleza y la oportunidad de la satisfaccion de las obligaciones a cumplir en contratos con clientes,
incluyendo los términos significativos de pago y las correspondientes politicas de reconocimiento de ingresos:

Tipo de producto/

Naturaleza y oportunidad de la
satisfaccion de las obligaciones a

Reconocimiento de ingresos bajo la
NIIF 15 (aplicable a partir del 1 de

Reconocimiento de ingresos bajo
la NIC 18 (aplicable por

servicio cumplir, incluyendo los términos supletoriedad antes del 1 de enero
sl L enero de 2018
significativos de pago de 2018)
El cliente obtiene la propiedad del
producto de membresias cuando es Los i lacionad | i ) )
entregado el derecho de uso a los dos |ngrte;sos’re acionados con la ve;jn a|Los ingresos reIaC|'onados con la '
socios. Las membresias son e 'Tem rteSIanSe r;:con_gcen Cuzn 0 |venta de membresias se reconocian
’ pagaderas de manera inmediata. se' an entregado y ha sido pagadas, conforme se ent’regaban a los socios
Membresias asi como aceptado por el cliente las |y se les transferian los derechos de
obligaciones y restricciones sobre la  |uso y coincidia con el momento de
No existen devoluciones o misma. recuperacion del precio de la
.descuentos cqn respecto a los membresia..
ingresos relacionados con la venta
de membresias.
. . . L Reconocimiento de ingresos
Tipo de Naturaleza y oportunidad de la satisfaccion . . . . . 9
S e Reconocimiento de ingresos bajo la NIIF 15 bajo la NIC 18 (aplicable por
producto/ de las obligaciones a cumplir, incluyendo . . .
. . e R (aplicable a partir del 1 de enero de 2018 supletoriedad antes del 1 de
servicio los términos significativos de pago

enero de 2018)

Cuotas de
mantenimiento.

Los socios obtienen el derecho de utilizar los
clubes deportivos en el momento en que
cubren en su totalidad las cuotas de

mantenimiento, ya sea de manera mensual o
anticipada

Los ingresos por cuotas de mantenimiento se
reconocen a lo largo del tiempo a medida que se
prestan los servicios. El grado de terminacion para
determinar el importe de los ingresos a reconocer
se evalla sobre la base de inspecciones de los
trabajos ejecutados.

Cuando los ingresos por membresias son pagados
por anticipado los ingresos por este producto se
reconocen en los resultados del ejercicio conforme
se devengan.

Los ingresos por cuotas de
mantenimiento se reconocian
conforme los mismos se
devengaban.

Los ingresos diferidos y cobros
anticipados se reconocian
conforme los servicios se
devengaban-

Servicio de
programas
deportivos

Los socios obtienen el derecho de gozar los
programas deportivos ofrecidos en el momento
de solicitud y pago de los mismos.

Los ingresos por programas deportivos son
reconocidos durante el periodo de duracion del
mismo conforme se van devengando los servicios,
el cual es de tres meses.

Los ingresos por programas
deportivos se reconocian
conforme los servicios eran
devengados durante el periodo
de vigencia de los programas el

cual es de tres meses.
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reactivacion y

Los socios e invitados tienen el derecho de
gozar de clases personales, instalaciones de
Servicios de  [los clubes deportivos y curso de verano en el

Los ingresos por clases
Los ingresos por clase personal, cuota de invitados,|personales, cuotas de invitados
reactivacion y curso de verano son reconocidos en [reactivaciones y curso de verano

momento en que los mismos son pagados por . . .
clase personal, . d - P g P el momento que los mismos son solicitados y son reconocidos conforme las
cuota de los socios y las condiciones de los mismos son . ;
o pagados por los clientes. mismas son devengadas.
invitados, aceptadas.

Los ingresos por reactivaciones son reconocidas en|Los ingresos por reactivaciones

curso de Los socios tienen el derecho de volver a . :
erano - ) . . resultados en el momento que las mismas son son reconocidas en resultados
. utilizar las instalaciones deportivas en el . )
. pagadas por los socios. en el momento que las mismas
momento que realiza el pago de la .
o son pagadas por los socios.
reactivacion.

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros [bloque de texto]

Los activos financieros no clasificados a valor razonable con cambios en resultados eran evaluados en cada de reporte para determinar si existia
evidencia objetiva de deterioro del valor.

La evidencia objetiva de que los activos financieros estaban deteriorados incluia:

e mora o incumplimiento por parte de un deudor;

e reestructuracion de un monto adeudado a la Compaiiia en términos que ésta no consideraria en otras circunstancias;

* indicios de que un deudor o emisor se declararia en bancarrota;

e cambios adversos en el estado de pago de prestatarios o emisores;

e desaparicion de un mercado activo para un instrumento debido a dificultades financieras; o

e datos observables que indican que existe un descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

Para una inversioén en un instrumento de capital contable, la evidencia objetiva del deterioro incluia un descenso significativo o prolongado en su valor

razonable por debajo de su costo. La Compariia consideraba que un descenso del 20% era significativo y que un periodo de 9 meses era

prolongado.

Activos financieros
medidos al costo
amortizado

La Compafiia consideraba la evidencia de deterioro de estos activos tanto a nivel especifico como
colectivo. Todos los activos individualmente significativos eran evaluados individualmente por
deterioro. Los que no se encontraban deteriorados eran evaluados colectivamente por deterioro
que hubiera sido incurrido pero que no hubiera sido identificado aun individualmente. Los activos
que no eran individualmente significativos eran evaluados por deterioro colectivo. La evaluacion
colectiva agrupaba los activos con caracteristicas de riesgo similares.

Al evaluar el deterioro colectivo, la Compaiiia usaba informacion histérica acerca de la
oportunidad de las recuperaciones y el importe de la pérdida incurrida, y hacia un ajuste si las
condiciones econdmicas y crediticias actuales hacian probable que las pérdidas reales fueran
mayores 0 menores que las sugeridas por las tendencias historicas.

Una pérdida por deterioro se calculaba como la diferencia entre el importe en libros del activo y el
valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados con la tasa de interés
efectiva original del activo financiero. Las pérdidas se reconocian en resultados y se reflejaban en
una cuenta de estimacion. Cuando la Compafiia consideraba que no existian posibilidades
realistas de recuperar el activo, los importes involucrados eran castigados. Si posteriormente el
importe de la pérdida por deterioro disminuia y el descenso podia ser relacionado objetivamente
con un hecho ocurrido después de que se reconocio el deterioro, la pérdida por deterioro
previamente reconocida se revertia en resultados.

Activos financieros
disponibles para la
venta

Las pérdidas por deterioro en activos financieros disponibles para la venta se reconocian
reclasificando las pérdidas acumuladas en la reserva de valor razonable a resultados.

El importe reclasificado era la diferencia entre el costo de adquisicion (neto de cualquier
reembolso del principal o amortizacion del mismo) y el valor razonable actual, menos cualquier
pérdida por deterioro del valor de ese activo financiero previamente reconocida en el resultado del
periodo. Si en un periodo posterior, el valor razonable de un instrumento de deuda clasificado

como disponible para la venta se incrementaba, y este incremento podia ser objetivamente
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relacionado con un suceso ocurrido después de que la pérdida por deterioro de valor habia sido
reconocida en el resultado del periodo, tal pérdida se revertia en resultados del periodo. Las
pérdidas por deterioro reconocidas en resultados para un instrumento de capital contable
clasificado como disponible para la venta no se revertian en resultados.

Informacién a revelar sobre gestion del riesgo financiero [bloque de texto]

Administracion de riesgos financieros
La Compaiiia se encuentra expuesta a los siguientes riesgos por el uso de instrumentos financieros:

e riesgo de crédito

e riesgo de liquidez

e riesgo de mercado

e riesgo cambiario

e riesgo de tasa de interés
e riesgo operativo

El Consejo de Administracion es responsable del desarrollo y monitoreo de las politicas de administracion de riesgos de la Compafiia.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafiia se establecen para identificar y analizar los riesgos que enfrenta la Compaiiia, establecer
los limites y controles apropiados, y para monitorear los riesgos y que se respeten los limites. Las politicas y sistemas de administracion de riesgos
se revisan periddicamente para reflejar los cambios en las condiciones del mercado y en las actividades de la Compariia mediante capacitacion, sus
estandares y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un entorno de control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados
comprendan sus funciones y obligaciones.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa el riesgo de pérdida financiera para la Compafiia si un socio o contraparte de un instrumento financiero no cumple con
sus obligaciones contractuales, y surge principalmente de las cuentas por cobrar, y efectivo y equivalentes de efectivo de la Compaifiia.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez representa la posibilidad de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones relacionadas con sus pasivos
financieros que se liquidan mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero. El enfoque de la Compaiiia para administrar su liquidez consiste
en asegurar, en la medida de lo posible, que contara con la liquidez suficiente para solventar sus pasivos a la fecha de su vencimiento, tanto en
situaciones normales como en condiciones extraordinarias, sin incurrir en pérdidas inaceptables o poner en riesgo la reputacion de la Compania.

Normalmente, la Compafiia se asegura de contar con suficiente efectivo disponible para cubrir los gastos de operacién, manteniendo reservas de
efectivo, disposicién de lineas de capital de trabajo, monitoreando continuamente los flujos de efectivo, proyectados y reales, conciliando los perfiles
de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios, tales como tipos de cambio, tasas de interés y precios de instrumentos de
capital puedan afectar los ingresos de la Compaifiia o el valor de sus instrumentos financieros. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado
es administrar y controlar las exposiciones a los riesgos de mercado dentro de parametros aceptables, a la vez que se optimizan los rendimientos.

La Compafiia ha adquirido derivados, y también incurre en obligaciones financieras, para administrar los riesgos de mercado. Estas operaciones se
llevan a cabo de acuerdo a las politicas establecidas por la Administracion.

Riesgo cambiario
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La Compafia se asegura que su exposicion neta se mantenga en un nivel aceptable mediante la compra y venta de délares a tipos de cambio de
operaciones al contado o “spot” para cubrir imprevistos en el corto plazo. La Compania no utiliza ningun instrumento de cobertura.

Riesgo de tasa de interés

Las exposiciones de la Compafiia por riesgo de tasas de interés se encuentran principalmente en los intereses que paga por la linea de crédito que
tiene con Santander Serfin, S. A., Instituciéon de Banca Multiple (Santander) a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) mas una sobretasa
de tres punto cinco (3.5) y dos punto tres (2.3) puntos porcentuales y con HSBC México, S. A. a TIIE mas una sobre tasa de tres (3.0) puntos
porcentuales. El analisis de sensibilidad que determina la Compafiia se prepara con base en la exposicion a las tasas de interés de su deuda
financiera total no cubierta sostenida en tasas variables. La Compaiiia informa internamente al Consejo de Administracion sobre la exposicion al
riesgo en las tasas de interés.

La Compafia ha contratado este instrumento derivado con la finalidad de realizar una cobertura econémica, por el riesgo asociado a la tasa de
interés de los pasivos financiero que mantiene con su contraparte Santander, sin embargo, este instrumento no ha sido designado formalmente de
cobertura por la Compaifiia, situacion que podra ser evaluada en el corto plazo.

Durante el cuarto trimestre de 2018, el efecto en resultados por la valuacién de los instrumentos financieros derivados fue de un decremento en el
valor por $168 mil pesos. Este efecto se refiere a las dos operaciones “swaps bonificados”.

Durante 2018 no se presentaron vencimientos en operaciones con instrumentos financieros derivados. Para las operaciones swaps vigentes no han
sido contempladas llamadas de margen. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaifiia no han presentado incumplimientos en las obligaciones
referidas a este tipo de operaciones.

Riesgo operativo

El riesgo operativo es el riesgo de obtener una pérdida directa o indirecta derivada de diferentes causas relacionadas con los procesos, el personal,
la tecnologia e infraestructura de la Compaifiia, y de factores externos distintos a los riesgos de crédito, mercado y liquidez, como son los derivados
de requerimientos legales y normativos y normas generalmente aceptadas de gobierno corporativo. El riesgo operativo surge de todas las
operaciones de la Compafiia.

La politica de la Compaiiia es administrar el riesgo operativo a fin de equilibrar la prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la reputacion de la
Compaiiia con efectividad general en los costos y evitar procedimientos de control que limiten la iniciativa y creatividad.

La responsabilidad del desarrollo e implantaciéon de controles para cubrir el riesgo operativo, se asigna a la alta administracion de cada unidad de
negocios. Esta responsabilidad esta enfocada al desarrollo de politicas para la administracion del riesgo operativo de la Compafiia, en las siguientes
areas:

e Segregacion apropiada de funciones, incluyendo la autorizacién independiente de transacciones.
e Conciliacién y monitoreo de transacciones.

e Cumplimiento de requerimientos normativos y legales.

e Documentacién de controles y procedimientos.

e Evaluacién periddica de los riesgos operativos que se enfrentan, y la suficiencia de los controles y procedimientos para atender los riesgos
identificados.

e Requerimientos de informe de pérdidas de operacion y medidas correctivas propuestas.
e Desarrollo de planes de contingencia.

e Capacitacién y desarrollo profesional.

* Normas de ética y negocios.

e Mitigacion de riesgos, incluyendo contratacion de seguros cuando sea eficaz.

El cumplimiento de las politicas de la Compafiia es monitoreado por la Direccién de la Compafia.

Informacién a revelar sobre informacion general sobre los estados financieros
[bloque de texto]

62 de 94



SPORT Consolidado
Clave de Cotizacion: SPORT Trimestre: 4D  Ano: 2018

e Actinver José Antonio Cebeira
e Banorte-Ixe Valentin Ill Mendoza
e Signum Research Cristina Morales

Informacién a revelar sobre el crédito mercantil [bloque de texto]

Pruebas de deterioro para unidades generadoras de efectivo por el crédito mercantil

Para efectos de las pruebas de deterioro, el crédito mercantil se asigna a las unidades de activos por club de la Compariia que representan el nivel
mas bajo dentro de la Compaiiia al que se monitorea el crédito mercantil para propdsitos internos de la Administracion.

Tanto en 2018 y 2017, los flujos de efectivo se proyectaron con base en experiencias pasadas, los resultados reales de operacién y el plan de
negocios por cada unidad de negocio de diez afios. Los flujos de efectivo para un periodo adicional de 10 afios se extrapolaron usando una tasa de
crecimiento constante del orden de 2.5% para 2018 y 2017. La tasa de descuento utilizado para descontar las proyecciones fue del 13%.

Tanto en 2018 y 2017, los flujos de efectivo se proyectaron con base en experiencias pasadas, los resultados reales de operacién y el plan de
negocios por cada unidad de negocio de diez afios. Los flujos de efectivo para un periodo adicional de 10 afios se extrapolaron usando una tasa de
crecimiento constante del orden de 2.5% para 2018 y 2017. La tasa de descuento utilizado para descontar las proyecciones fue del 13%.

Informacién a revelar sobre impuestos a las ganancias [bloque de texto]

Impuestos a la utilidad
La Compaifiia esta sujeta al ISR. Conforme a la Ley de ISR la tasa para 2018 y 2017 fue el 30% y continuara al 30% para afios posteriores.

Impuestos a la utilidad reconocidos en los resultados

31 de diciembre de

2018 2017
(Gasto por impuestos
Del ejercicio sobre base fiscal $ 41839 50,765
Beneficio por ISR diferido (30,684) (41.947)
$ 11.155 B.B18

El gasto del afio se puede conciliar con la utilidad contable, como sigue:
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2018 2017
2 %
Utilidad antes de ISR $ 60029 100% 61,565 100%
ISR a tasa aplicable 18.009 30% 18,470 30%
Efecto por impuesto difendo
previamente no reconocido - (242 (1%a)
Gastos no deducibles 580 1%% 589 1%
Eeconocimiento de ingresos o
deducciones fiscales por
inflacion. neto (13,259) (22%) (14.646) (24%
Proporcion no  deducible de
remuneraciones exentas 5.825 10% 4,54? 8%
$  11.155 19%% 8.818 (14%
ISR reconocido directamente en los otros resultados integrales
2018 2017
Impuestos diferidos:
Eemediciones de obligacion por beneficios
defimdos (nota 13) $ (1.839) 120
ISR difendo 551 (36)
$ (1,288) B4

Activos y pasivos por impuestos diferidos
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Activos por impuestos diferidos
Mejoras a locales arrendados, mobiliario v

equipo § 137101 106,896
Ingresos diferidos 62157 55,910
Provisiones de pasivo 19.002 20,282
Estimacion para saldos de cobro dudoso 2.087 849
Intangibles v otros activos 400 469

Activos por impuestos difenndos 220,747 184 406
Pasivos por impuestos diferidos
Inventarios 3.260 1.546
Pagos anticipados 13,947 7.794
Cuentas por cobrar - 1.709
Pastvos por impuestos diferidos 17.207 11.049

Activo por impuestos diferidos, neto $ 203540 173,357

Para evaluar la recuperacion de los activos por impuestos diferidos, la Administracién considera la probabilidad de que una parte o el total de ellos no
se recuperen. La realizacion final de los activos por impuestos diferidos depende de la generacion de utilidades gravables en los periodos en que
seran deducibles las diferencias temporales. Al llevar a cabo esta evaluacioén, la Administracion considera la reversién esperada de los pasivos por
impuestos diferidos, las utilidades gravables proyectadas y las estrategias de planeacion.

La Administracion estima que las diferencias temporales por activos y pasivos por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2018 se realizaran como
se muestra en la hoja siguiente.
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Activos por impuestos diferidos
Mejoras a locales arrendados,
mobiliario v equipo
Ingresos diferidos
Provisiones de pasivo
Estimacion para saldos de
cobro dudoso
Intangibles v otros activos

Activos por impuestos diferidos

Pasivos por impuestos diferidos
Inventarios
Pagos anticipados

Pasivos por impuestos diferidos

Activos por impuestos
difernidos, neto

Consolidado
Trimestre: 4D  Ano: 2018

Realizacion
Al 31 de Circulante No Circulante
diciembre dela mas de
de 2018 12 meses 12 meses
137.101 - 137.101
62,137 62157 -
19.002 16,062 2.940
2.087 2087 -
400 - 400
220,747 80 306 140441
3.260 3.260 -
13,947 13,947 :
_17.207 17,207 -
203540 63,099 140.441

Informacién a revelar sobre personal clave de la gerencia [bloque de texto]

Compensaciones y prestaciones a funcionarios

El monto total de las compensaciones pagadas por la Compafiia a sus principales consejeros y funcionarios por el ejercicio social concluido al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, fue aproximadamente de $33,478 y $24,301, respectivamente. Esta cantidad incluye los emolumentos determinados por
la Asamblea General de Accionistas de la Compafia por el desempefio de sus cargos durante dicho ejercicio, asi como sueldos y salarios pagados a

sus funcionarios principales.

La Compafia continuamente revisa los sueldos y bonos a fin de ofrecer a sus empleados condiciones competitivas de compensacién en el mercado.

Informacién a revelar sobre activos intangibles [bloque de texto]

Activos intangibles

El movimiento de los activos intangibles se muestra a continuacion:
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Saldo al 1 de Saldo al 31
enero de  Adiciones Desinversion/ de diciembre
2018 directas amortizacion de 2018
Inversion:
Marcas registradas g 27.795 - - 27.795
Sistemas de informacion 14.463 21.619 - 36,082
Costos de desarrollo 693 10_ 468 - 11.161
(Otros activos intangibles 19191 2268 - 21459
Total inversion 62142 34 355 - 96 497
Amortizacion:
Marcas registradas 27,795 - - 27.795
Otros activos intangibles 3,933 7.260 11,193

=]
(]
[}
]
1
7S]
o
L]
=]
=]

Total amortizacion acumulada 31,728

%
|
\
|

Inversion neta g 30414 27.095 - 57.509
Saldo al 1 de Saldo al 31
enero de Adiciones Desinversion’ de diciembre
2017 directas amortizacion de 2017
Inversion:
Marcas registradas $  27.795 - - 27.795
Sistemas de informacion 7,178 7285 - 14,463
Costos de desarrollo - 693 - 693
Otros activos intangibles 6,820 12,371 - 19.191
Total imversion 41,793 20,349 - 62,142
Amortizacion:
Marcas registradas 27.795 - - 27.795
Otros activos intangibles 942 2991 - 3.933
T!ntal amortizacion acumulada 28,5737 7.094 - 31,728

Inversion neta $ 13,036 17,358 - 30,414

Informacién a revelar sobre capital social [bloque de texto]

Capital social

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social suscrito de la Compafiia esta formado por el siguiente nimero de acciones:
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Numero de acciones

Clase S - Capital fijo 36,963
Clase S - Capital variable 82,081,986
82,118,949

Los poseedores de acciones ordinarias tienen derecho a recibir dividendos conforme se declaren periédicamente y a un voto por accién en las
asambleas de la Compafiia.

Informacién a revelar sobre arrendamientos [bloque de texto]

Arrendamientos financieros

La Compafiia ha contraido pasivos por arrendamiento capitalizable de mejoras a locales arrendados para dos clubes deportivos, que expiran en 15
afos a partir de 2008 y hasta 2023. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las mejoras a locales arrendados adquiridos a través de arrendamiento
capitalizable se incluyen e integran como se muestra a continuacion:

31 de diciembre de

2018 2017
Mejoras a locales arrendados $ 42,722 42,281

Menos amortizacion acumulada (20.430) (25.994)

$ 13,292 16.287

El gasto por intereses sobre arrendamiento capitalizable, por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, fue de $2,458 y $2,975,
respectivamente.

Las obligaciones por arrendamiento financiero son pagaderas como se indica a continuacion:
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Importe total de Valor presente
los pagos futuros de los pagos

minimos de minimos de
arrendamiento (Intereses) arrendamiento

31 de diciembre de 2018:

Menos de un afio $ 5,701 2.074 3.627
Entre dos y tres afios 10,970 2,795 8.175
Mas de tres afios 7.908 _ 684 7.224

$ 24,579 5,553 19.026

31 de diciembre de 2017:

Menos de un afio $ 5,518 2.464 3.054
Entre dos y tres afios 11,596 3.715 7.881
Mas de tres afios 13,392 1.837 11.555

$ 30,506 8.016 22.490

Informacién a revelar sobre riesgo de liquidez [bloque de texto]

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez representa la posibilidad de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones relacionadas con sus pasivos
financieros que se liqguidan mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero. El enfoque de la Compaiiia para administrar su liquidez consiste
en asegurar, en la medida de lo posible, que contara con la liquidez suficiente para solventar sus pasivos a la fecha de su vencimiento, tanto en
situaciones normales como en condiciones extraordinarias, sin incurrir en pérdidas inaceptables o poner en riesgo la reputacion de la Compainiia.

Normalmente, la Compafiia se asegura de contar con suficiente efectivo disponible para cubrir los gastos de operacion, manteniendo reservas de
efectivo, disposicion de lineas de capital de trabajo, monitoreando continuamente los flujos de efectivo, proyectados y reales, conciliando los perfiles
de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

La tabla de la siguiente hoja detalla los vencimientos contractuales restantes de la Compafiia para sus activos y pasivos financieros no derivados con
periodos de reembolso acordados:
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31 de diciembre

018 2017

Pasivos financieros:
Proveedores v acreedores $ 189.138 100,250
Documentos por pagar a bancos a 1 afio - 104,246
Diocumentos por pagar a bancos entre 2 v 3 afios 201,000 218,542
Diocumentos por pagar a bancos mayor a 3 afios 469,000 210,000
Arrendamiento financiero a 1 afio 3.627 3.054
Arrendamiento financiero entre 2 v 3 afios 8.175 7,881
Arrendamiento financiero mavor a 3 afios 7.224 11,555

Total 878.162 655,528
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 126,482 68,792
Cuentas por cobrar, neto 84,979 79,808

Total 211,461 148 600

Neto $ (666.701) (506,928)

A continuacion se exponen por vencimiento, los flujos contractuales restantes de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
incluyendo los pagos estimados de intereses y excluyendo el impacto de los acuerdos de compensacion.

Valoren  Flujos con
libros tractnales 6 meses 6-12 meses 1-2 afios 2-5 afios

Activos (pasivos)

financieros por

derivados

Swaps de tasas de

interés con CAP

en la tasa TIIE al

31 de diciembre

de:
2018 400 419 251 130 38 -
2017 1.214 1,397 563 436 386 12

Los flujos de entrada/(salida) revelados en la tabla anterior representan los flujos de efectivo esperados no descontados relacionados con los pasivos
financieros originados por derivados, mantenidos para propositos de administraciéon de riesgo y que la Compania no tiene intencion de cerrar antes
del vencimiento contractual. La revelacion muestra montos de flujo de efectivo netos para los derivados que se liquidan en efectivo y flujos de entrada
y de salida de efectivo brutos para los derivados que se liquidan simultdneamente en efectivo bruto.

Informacién a revelar sobre riesgo de mercado [bloque de texto]
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios, tales como tipos de cambio, tasas de interés y precios de instrumentos de
capital puedan afectar los ingresos de la Compaiiia o el valor de sus instrumentos financieros. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado
es administrar y controlar las exposiciones a los riesgos de mercado dentro de parametros aceptables, a la vez que se optimizan los rendimientos.

La Compafia ha adquirido derivados, y también incurre en obligaciones financieras, para administrar los riesgos de mercado. Estas operaciones se
llevan a cabo de acuerdo a las politicas establecidas por la Administracién.

Informacién a revelar sobre objetivos, politicas y procesos para la gestion del capital
[bloque de texto]
Administracion del riesgo de capital

La politica del Consejo de Administracion de la Compania es mantener una base de capital sélida a fin de mantener la confianza en la Compania de
los inversionistas, acreedores y mercado y para sustentar el desarrollo futuro del negocio.

El objetivo del Consejo de Administracion es que los gerentes, subdirectores y directores de la Compafia posean un porcentaje de las acciones
ordinarias de la Compaifiia.

Periddicamente la Compafiia compra sus propias acciones en el mercado; el momento de dichas compras depende de los precios del mercado.
Algunas acciones se destinan para el programa de pagos basados en acciones de la Compaiiia.

Las decisiones son tomadas por el Consejo de Administracién sobre la base de evaluar cada operacién en especifico. Durante el periodo, no hubo
cambios en enfoque a las politicas de la Compaiiia en la administracién del capital.

La Compaiiia esta obligada a mantener un capital contable consolidado minimo de $800,698 y de $802,000, como parte de las obligaciones de hacer
con Santander y HSBC, respectivamente, de no cumplirse, el Banco estara en el derecho de dar por terminado anticipadamente los contratos que
amparan las lineas de crédito.

El Consejo de Administracién busca mantener el equilibrio entre los mayores rendimientos que pudieran alcanzarse con mayores niveles de
préstamos y las ventajas y seguridad que brinda una sélida posicion de capital.

La Administracion de la Compafiia revisa periédicamente la deuda por arrendamiento financiero y préstamos bancarios con costo financiero y su
relacion con el EBITDA (utilidad antes de impuestos a la utilidad mas depreciacion y amortizacion, intereses y fluctuaciones cambiarias), al presentar
sus proyecciones financieras como parte del plan de negocio al Consejo de Administracion y Accionistas de la Compafia.

El indice de endeudamiento es la relacion del EBITDA con la deuda neta con costo financiero y resulta de dividir el costo de deuda neta con costo
financiero entre el EBITDA

El indice de cobertura de intereses es la relacion del gasto por intereses y el EBITDA y resulta de dividir el EBITDA entre el gasto por intereses.

El indice de endeudamiento neto al cierre del periodo que se informa es como sigue:
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Deuda neta con costo financiero

Utilidad del ejercicio
Depreciacion v amortizacion
Costo financiero, neto

Gasto por impuestos a la utilidad

EBITDA
Indice de endendamiento
EBITDA

Gasto por intereses
Indice de cobertura de intereses

Informacién a revelar sobre otros activos [bloque de texto]

Otros activos

Trimestre:

31 de diciembre de

2018

664.871

45.874
204,331
68,809
11.155

333.169

335.169
80.362
4.15

2017

52.747
180.996
50,196
8,818

292757

2927757
56.261
5.20

Consolidado

2018

Corresponden principalmente a depdsitos en garantia pagados por el arrendamiento de inmuebles, que se registran al valor del efectivo dado en

garantia y que se estima recuperar al final del contrato de arrendamiento.

Informacidén a revelar sobre otros activos circulantes [bloque de texto]

Pagos anticipados

Los pagos anticipados incluyen principalmente patrocinios comerciales, rentas, licencias, servicios y seguros, los cuales son reconocidos en los

resultados del afio y/o periodo en que son devengados.

Los derechos por compensacion de intercambios y patrocinios comerciales se reconocen como un pago anticipado a corto o largo plazo en el
momento de celebracion de los contratos y se transfieren a una cuenta por cobrar conforme se facturan de acuerdo a las fechas establecidas.

Cuando se tienen derechos y obligaciones derivados del mismo contrato, los saldos se presentan netos.

Derivado de la implementacién del plan de compensacién en acciones a los empleados, se reconocié como un pago anticipado la compensacion que
recibiran los empleados y que se devengara conforme se reconozca el gasto por dicho plan. Estos pagos quedaron devengados en su totalidad al 31

de diciembre de 2017.

Todos los contratos de arrendamiento prevén el pago de rentas anticipadas a la firma de los contratos, las cuales son aplicadas al resultado del

periodo en los primeros meses de operacion del club.
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Informacidén a revelar sobre otros pasivos [bloque de texto]

Proveedores y acreedores

Los proveedores y acreedores se analizan como sigue:

2018 2017
Proveedores de mejoras a locales arrendados y
equipamiento $ 95,367 48,472
Proveedores y acreedores diversos 93,769 51,778
$ 189,136 100,250

2018

Informacién a revelar sobre propiedades, planta y equipo [bloque de texto]

Mejoras a locales arrendados, construcciones en proceso, maquinaria, mobiliario y equipo

El movimiento de las mejoras a locales arrendados, construcciones en proceso, maquinaria, mobiliario y equipo se muestra a continuacion:

Saldo al 1 de Saldo al 31
enerc de Adiciones Traspasos  de diciembre

2018 directas Bajas al activo de 2018

Inversidm:
Mejoras a locales arrendados $ 1500452 - 20,029 112,463 1.592 586
Equipo de gimnazio 388201 98,363 9,112 - 477,652
Equipo de audio v video 27970 1,224 70 - 20124
Equipo de club 62,103 3,383 774 - 66,912
Equipo de cémputo 37422 3,123 2,454 - 60,093
Equipo de transporte 612 - - - 612
Maquinaria 83,352 2,363 1,100 - 03,017
Equipo de oficina 2,926 510 a - 3.430
Construcciones en proceso 17.065 182 763 - (112 463) 27367
Total inversidn 2.142 303 302 335 33,345 - 2.411.093
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Saldo al 1 de Saldo al 31
enero de Traspasos al de diciembre

2017 Depreciacion Bajas activo de 2018

Depreciacion:
Mejoras a locales arrendados 408,034 119,415 3.435 - 319,013
Eguipo de gimnazio 193,103 49 870 2182 - 236,791
Equipo de audic v video 23,006 3,363 59 - 26,310
Eguipo de club 42674 T.085 472 - 49 287
Equipo de computo 43212 2,739 2,464 - 49 487
Equipo de transporte 612 - - - 612
Maquinaria 40,061 2,434 302 - 48,193
Equipo de oficina 2685 165 15 - 2.833
Total depreciacion acumulada 153387 197071 19629 - 032529
Inversidm neta 1,386,916 103,264 13,616 - 1,478,564
Anticipos a proveedores 7138 13.176 - - 22314
% 1.394.054 118,949 12,125 - 1.500.878

La Compaiiia esta en proceso de construccion de cinco nuevos clubes, por lo que el desembolso de efectivo estimado para su conclusién, asi como
las mejoras necesarias para que se encuentre en condiciones de operacién es de $117,809. Al 31 de diciembre de 2018 se han incurrido en $72,880.

El 17 de agosto del 2018, se firmo la terminacion anticipada del contrato de arrendamiento de fecha 5 de septiembre del 2008 celebrado entre GSW y
Fatron, S.A. de C.V., Arrendatario y Arrendador, respectivamente, del inmueble ubicado en Avenida Centenario en la Ciudad de México. La
terminacion surtio efectos a partir del 1 de noviembre del 2018. A la fecha se tenian activos netos por $6,230, los cuales fueron dados de baja.

Saldo al 1 de Saldo al 31
enero de Adiciones Traspasos al de diciembre

2017 directas Bajas activo de 2017

Inversion:
Mejoras a locales arrendados 1,252,282 - - 248.170 1,500,432
Equipo de gimnasio 314,782 81,939 2,320 - 388,201
Equipo de avdio v video 23,334 4343 209 - 27.970
Equipo de club 33,179 2.076 152 - 62,103
Equipo de computo 44,304 13,837 7149 - 37422
Equipo de transporte 664 - 2 - 612
Maquinaria 81,496 4332 276 - 85,552
Equipo de oficina 2,994 - 68 - 2,926
Construcciones en proceso 22575 242 660 - (2481709 17.063
Total inversion 1.796.110 336,189 9.096 - 2.142 303
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Saldo al 1 de Saldo al 31
enere de Traspasos al de diciembre
2017 Depreciacion Bajas active de 2017
Depreciacidn:

Mejoras a locales arrendados 305271 102,763 - - 408,034
Equipe de gimnasio 139,634 43240 7,791 - 195,103
Eguipo de andio y video 18564 4,768 26 - 23,008
Equipo de club 33.71a 7,239 81 - 2,674
Equipo de computo 35,874 7,680 342 - 43212
Equipo de transporte 613 25 2 - 612
Maquinaria 32,193 7.994 128 - 40,061
Equipe de oficina 2,553 191 59 - 2683
Total depreciacion acumulada 590.040 173.200 8.353 - 735387
Inversion neta 1.206.070 182,280 1.443 - 1.386.916
Anticipos a proveedores 222 7.138 (222) - 7.138

$ 1,206,292 189 427 1,221 - 1,394.054

El 30 de noviembre del 2017, se firmo la terminacion anticipada del contrato de arrendamiento de fecha 1 de mayo del 2015 celebrado entre
Operadora y Administradora SW. S.A. de C.V. y Controladora Comercial Mexicana, S.A.B. de C.V., Arrendatario y Arrendador, respectivamente, del
inmueble ubicado en Coapa en la Ciudad de México. La terminacion surtio efectos a partir del 31 de diciembre del 2017. A la fecha se tenian activos
netos por $3,264, los cuales fueron dados de baja.

El 30 de noviembre del 2017, se firmo la terminacion anticipada del contrato de arrendamiento de fecha 1 de diciembre del 2015 celebrado entre
Operadora y Administradora SW. S.A. de C.V y Banca Mifel, S.A., Arrendatario y Arrendador, respectivamente, del inmueble ubicado en Santa Fé
(Zentrica) en la Ciudad de México. La terminacion surtio efectos a partir del 31 de diciembre del 2017. A la fecha se tenian activos netos por $1,686,
los cuales fueron dados de baja.

Informacién a revelar sobre provisiones [bloque de texto]

Se reconoce una provisién si, como consecuencia de un evento pasado, la Compaiiia tiene una obligacion legal o asumida presente que se pueda
estimar de manera confiable, y es probable que requiera una salida de beneficios econémicos para liquidar esa obligacién. Las provisiones se
determinan descontando los flujos futuros de efectivo descontados a una tasa antes de impuestos que refleja las evaluaciones de mercado actual del
valor del dinero atribuible al factor tiempo y los riesgos especificos del pasivo. El efecto del descuento por el paso del tiempo se reconoce como costo
financiero.

Informacién a revelar sobre partes relacionadas [bloque de texto]

Transacciones con partes relacionadas
Compensaciones y prestaciones a funcionarios

El monto total de las compensaciones pagadas por la Compafiia a sus principales consejeros y funcionarios por el ejercicio social concluido al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, fue aproximadamente de $33,478 y $24,301, respectivamente. Esta cantidad incluye los emolumentos determinados por
la Asamblea General de Accionistas de la Compania por el desempefio de sus cargos durante dicho ejercicio, asi como sueldos y salarios pagados a
sus funcionarios principales.
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Informacién a revelar sobre reservas dentro de capital [bloque de texto]

Restricciones al capital contable

La utilidad neta del ejercicio esta sujeta a la separacion de un 5%, para constituir la reserva legal, hasta que ésta alcance la quinta parte del capital
social. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la reserva legal asciende a $20,637 y $18,000, respectivamente, cifra que no ha alcanzado el monto
requerido.

El importe actualizado, sobre bases fiscales, de las aportaciones efectuadas por los accionistas, puede reembolsarse a los mismos sin impuesto
alguno, en la medida en que dicho monto sea igual o superior al capital contable.

Las utilidades sobre las que no se ha cubierto el ISR, originaran un pago de ISR a cargo de la Compaifiia, en caso de distribucion, a la tasa de 30%,
por lo que los accionistas solamente podran disponer del 70% restante.

Informacién a revelar sobre acuerdos con pagos basados en acciones [bloque de
texto]

Pago basado e acciones

La Compaiiia cuenta con un fideicomiso con el objeto de comprar acciones propias para el pago basado en acciones de ciertos empleados de la
Compaiiia. La fecha de inicio de dicho plan fue el 1o0. de abril de 2012. Sus principales caracteristicas son: (i) vigencia de 3 afios a partir de la
asignacion a cada uno de los ejecutivos, (ii) liberacion de una tercera parte en cada aniversario y (i) no haber dejado de prestar sus servicios en la
Compaiiia durante dicho plazo. Este plan permite se hagan incorporaciones de nuevos empleados durante su vigencia.

El Comité Técnico de la Compaiiia autoriza y asigna las acciones del plan por lo menos una vez al afio a ciertos empleados que son elegibles
conforme a las politicas. El valor razonable para cada accion asignada en el plan de acciones es igual al precio promedio de mercado de la accién a
la fecha de asignacion.

Informacidn a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Informacidén a revelar sobre clientes y otras cuentas por cobrar [bloque de texto]
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Cuentas por cobrar-
31 de diciembre de

2018 2017

Usuarios v concesionarios § 86.045 78,222
Deudores diversos _5.890 4418
01,935 82,640

Menos estimacion para cuentas incobrables _6.936 2832

El comportamiento de la reserva de cuentas incobrables al 31 de diciembre de 2018 v 2017
tuvo los siguientes movimientos:

31 de diciembre de

2018 2017
Saldo 1nicial $ 2.832 2.000
Incrementos reconocidos en resultados 4124 832

Saldo final $ 6.956 2,832

Informacién a revelar sobre acciones propias [bloque de texto]

Reserva para acciones propias

Recompra de acciones

En Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 24 de abril de 2018, se acordé la recompra de acciones propias hasta
por un monto maximo equivalente a $182,000 durante el ejercicio comprendido del 10. de enero al 31 de diciembre de 2018. La Comisidén Nacional
Bancaria y de Valores permite a las Companias adquirir en el mercado sus propias acciones, con cargo a utilidades acumuladas.

Las acciones recompradas al 31 de diciembre de 2018 ascienden a 1,801,652 acciones por $37,204 que representa el 2.19% del total de acciones en
capital social de la Compaiiia. El valor de mercado de las acciones al 31 de diciembre de 2018 es de $19.17 pesos por acciéon. Las acciones propias
recompradas disponibles se reclasifican a utilidades retenidas. Por otra parte, se compraron y vendieron 652,595 acciones por $11,072 que incluye
una ganancia de $767.

Las acciones recompradas al 31 de diciembre de 2017 ascienden a 2,454,247 acciones por $49,396 que representa el 2.99% del total de acciones en
capital social de la Compaiiia. El valor de mercado de las acciones al 31 de diciembre de 2017 es de $18.25 pesos por acciéon. Las acciones propias
recompradas disponibles se reclasifican a utilidades retenidas. Por otra parte, se compraron y vendieron 614,485 acciones por $10,565 que incluye
una pérdida por $32.

A continuacién, se muestra la integracion de la reserva para acciones propias al 31 de diciembre de 2018:
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Acciones
Saldo micial 2.454.247
Compra (venta) neta (652.595)
Saldo final 1.801.652

Las acciones del fideicomiso para el pago basado en acciones al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es de 315,303 con valor de $4,463. De acuerdo
con la vigencia del plan se reconocié un gasto por $2,780 y se acreditaron a la reserva de recompra de acciones el efecto neto de impuestos por

$606 al 31 de diciembre de 2017.

A continuacion se muestran los movimientos de las acciones del fideicomiso al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

2018 2017
Acciones al lo. de enero 315.303 331.628
Acciones liberadas - (16.325)
Acciones al 31 diciembre 315.303 315.303

A continuacion se muestra la integracion de la reserva para acciones propias al 31 de diciembre de 2018:

Acciones Valor
Recompra de acciones 2.454.247 $ 49306
Pago basado en acciones 315.303 4.463

2,769,550 $ 53.859

Costo devengado por acciones asignadas de 2012 a 2016 (22.693)
Costo de las acciones liberadas de 2013 a 2016 20,133
Costo de las acciones liberadas en 2017 231
Costo devengado por acciones asignadas en 2017 (606)
Costo devengado por acciones asignadas en 2018 (11.072)
Saldo de reserva para acciones propias $ 39.852
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[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas
[bloque de texto]

Descripcién de la politica contable para costos de préstamos [bloque de texto]

Los costos de préstamos que no sean directamente atribuibles a la adquisicidn, construccion o produccién de un activo calificable, se reconocen en
resultados utilizando el método de interés efectivo. Los costos por préstamos atribuibles directamente a la adquisicién, construccion o produccién de
activos calificables, los cuales requieren de un periodo de tiempo substancial hasta que estan listos para su uso o venta, se adicionan al costo de
esos activos durante ese tiempo hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

Descripcion de la politica contable para préstamos [bloque de texto]

Las cuentas por cobrar a clientes, préstamos y otras cuentas por cobrar con pagos fijos o determinables, son activos y/o pasivos financieros no
derivados que no se negocian en un mercado activo, se clasifican como préstamos y cuentas por cobrar. Los préstamos y cuentas por cobrar se
valtan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier deterioro.

Descripcién de la politica contable para flujos de efectivo [bloque de texto]

La Entidad presenta el estado de flujos de efectivo conforme al método indirecto. Clasifica los intereses cobrados en las actividades de inversion,
mientras que los intereses pagados se presentan en las actividades de financiamiento.

Descripcién de la politica contable para construcciones en proceso [bloque de texto]

Los inmuebles que estan en proceso de construccion para fines de suministro de servicios o de administracion, se registran al costo menos cualquier
pérdida por deterioro conocida. El costo incluye honorarios profesionales y en el caso de activos calificables, los costos de préstamos capitalizados
conforme a la politica contable de la Entidad. Dichos bienes se clasifican a las categorias de mejoras a locales arrendados, mobiliario y equipo
cuando estén completas para su uso. La depreciacion de estos activos, al igual que en otros bienes, se inicial cuando dichos activos estén listos para
Su uso segun lo planeado.

Descripcidén de la politica contable de los costos de adquisicion [bloque de texto]

Los estados financieros consolidados de la Entidad han sido preparados sobre la base de costo histérico, con excepciéon de los instrumentos
financieros derivados, los cuales se registran a su valor razonable al cierre de cada periodo.

e Costo histérico, generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

e Valor razonable, se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccion
ordenada entre los participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese precio es observable o estimado
utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Entidad tiene en cuenta las
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caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o
pasivo en la fecha demedicion. El valor razonable para propésitos de medicion y / o revelacion de estos estados financieros consolidados
se determina de forma tal, a excepcion de las transacciones con pagos basados en acciones que estan dentro del alcance de la IFRS 2, las
operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de la IAS 17, y las valuaciones que tienen algunas similitudes con valor
razonable, pero no es un valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la IAS 2 o el valor en uso de la IAS 36.

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1, 2 6 3 con base en el grado en que son
observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen

de la siguiente manera:
o Nivel 1 Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos que la entidad puede obtener a la fecha

de la valuacion;
* Nivel 2 Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1, sea directa o indirectamente,

o Nivel 3 Considera datos de entrada no observables.

Descripcién de la politica contable para gastos por depreciaciéon [bloque de texto]

Depreciacion

La depreciacion se calcula sobre el monto susceptible de depreciacién, que corresponde al costo de un activo u otro monto que substituya al costo,
menos su valor residual.

La depreciacion se reconoce en resultados usando el método de linea recta de acuerdo con la vida util estimada de cada componente de una partida
de mejoras a locales arrendados, mobiliario y equipo, toda vez que esto refleja de mejor manera el patrén de consumo esperado de los beneficios

econdmicos futuros comprendidos en el activo.

Los activos arrendados se deprecian durante la vigencia del contrato de arrendamiento o la vida util de los activos, lo que resulte menor, salvo que
haya razonable certeza de que la Compaiiia vaya a adquirir la propiedad de los activos arrendados al término del contrato de arrendamiento.

Las tasas de depreciacion de los principales grupos de activos se mencionan en la hoja siguiente.

Tasa anual

Mejoras a locales arrendados 5% al 20%
Equipo de gimnasio 12%, 20% y 50%
Equipo de audio y video 40%
Equipo de eomputo 40%
Equipo de transporte 25%
Mobiliario y equipo de oficina y para club 20%
Maquinaria 10%

Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se registran en los resultados cuando se incurren. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el gasto
por mantenimiento fue de $30,107 y $29,437, respectivamente y se incluyen en otros gastos en el estado consolidado de utilidad integral.

El método de depreciacion, vidas utiles y valores residuales se revisan al cierre de cada afio y se ajustan, en caso de ser necesario.

Amortizacion
La amortizacion se calcula sobre el costo del activo u otro monto que sustituya al costo, menos su valor residual.

La amortizacién se reconoce en resultados por el método de linea recta con base en la vida util estimada de los activos intangibles, distintos al
crédito mercantil, desde la fecha en que estan disponibles para su uso, ya que esto refleja de la mejor manera el patrén de consumo esperado de los
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beneficios econémicos futuros comprendidos en el activo. Las vidas Utiles estimadas para los periodos en curso y comparativo son como se muestra
a continuacion:

. Otros activos mntangibles y derechos 2 a 10 afios
. Sistemas de informacién integral 3 afios

Los métodos de amortizacion, vidas Utiles y valores residuales de los activos intangibles se revisan al cierre de cada afio y se ajustan en caso de ser
necesario.

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros derivados [bloque
de texto]

La Compafia mantiene instrumentos financieros derivados para cubrir la exposicion de riesgo en tasas de interés. Los derivados implicitos son
separados del contrato principal, y registrados de forma separada si el contrato principal no es un activo financiero y se cumplen ciertos criterios.

Los derivados se miden inicialmente a valor razonable. Después del reconocimiento inicial, los instrumentos financieros derivados son medidos a
valor razonable, y sus cambios generalmente se reconocen en resultados.

La Compaiiia designa ciertos derivados tales como Swaps como instrumentos de cobertura para cubrir la variabilidad en los flujos de efectivo
asociados con transacciones pronosticadas altamente probables que surgen de cambios en tasas de interés y ciertos pasivos financieros derivados y
no derivados como coberturas del riesgo de moneda extranjera en una inversion neta en una operacién en el extranjero.

Al inicio de las relaciones de cobertura designadas, la Compafia documenta el objetivo y estrategia de gestién de riesgos para llevar a cabo la
cobertura. La Compafiia también documenta la relaciéon econémica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura, incluyendo si se espera
que los cambios en los flujos de efectivo de la partida cubierta y el instrumento de cobertura se compensen entre si.

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros derivados y
coberturas [bloque de texto]

La politica aplicada en la informacién comparativa presentada para 2017 es similar a la aplicada para 2018. Sin embargo, para todas las coberturas
de flujos de efectivo, incluyendo las coberturas de transacciones que resultan en el reconocimiento de partidas no financieras, los importes
acumulados en la valuacion de cobertura de flujos de efectivo eran reclasificados a resultados en el mismo periodo o periodos durante los que los
flujos de efectivo futuros esperados cubiertos afectaban el resultado (no permisible actualmente). Ademas, para las coberturas de flujos de efectivo
terminadas antes de 2017, las exclusiones (los puntos forward y valor en el tiempo de una opcién) se reconocian de inmediato en resultados.

Instrumentos financieros compuestos

El componente pasivo de un instrumento financiero compuesto es reconocido inicialmente a valor razonable de un pasivo similar que no tenga una
opcion de conversion de capital contable. El componente de capital contable es reconocido inicialmente por la diferencia entre el valor razonable del
instrumento financiero compuesto como un todo, y el valor razonable del componente pasivo. Los costos de transaccion directamente atribuibles son
asignados a los componentes de pasivo y de capital contable en proporcion a sus importes en libros iniciales.

Después del reconocimiento inicial, el componente de pasivo de los instrumentos financieros compuestos es medido al costo amortizado usando el
método de interés efectivo. El componente de capital contable de los instrumentos financieros compuestos no se revaltia después del reconocimiento
inicial.

Los intereses relacionados con un pasivo financiero son reconocidos en resultados. En la conversion en el momento del vencimiento, el pasivo
financiero es reclasificado a capital contable y no se reconocen ganancias o pérdidas.
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Descripcién de la politica contable para la determinacién de los componentes del
efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

Consiste principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez, facilmente
convertibles en efectivo, con vencimiento diario y sujetas a riesgos poco significativos de cambios de valor. El efectivo se presenta a valor nominal y
los equivalentes se valuan a su valor razonable; las fluctuaciones en su valor se reconocen en resultados. Los equivalentes de dinero estan
representados principalmente por inversiones en papel gubernamental con vencimiento diario.

Descripcion de la politica contable para las ganancias por acciéon [bloque de texto]

Utilidad por accién

La Compaiia presenta informacién sobre la utilidad por accién (UPA) basica correspondiente a sus acciones ordinarias. La UPA basica se calcula
dividiendo la utilidad o pérdida atribuible a los accionistas poseedores de acciones ordinarias de la Companiia entre el nUmero promedio ponderado
de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo, ajustado por las acciones propias que se poseen.

Descripcion de la politica contable para beneficios a los empleados [bloque de texto]

Beneficios a empleados
(i)Beneficios a empleados a largo plazo

La obligacion neta de la Compaiiia en relacion con beneficios a empleados a largo plazo, es el importe del beneficio futuro que los empleados han
devengado a cambio de sus servicios en el periodo actual y en periodos anteriores. El beneficio es descontado para determinar su valor presente.
Las nuevas mediciones se reconocen en resultados en el periodo en que surgen.

(i) Beneficios a empleados por terminacioén y retiro

Los beneficios por terminacion se reconocen como un gasto cuando esta comprometido de manera demostrable, sin posibilidad real de dar marcha
atras, con un plan formal detallado ya sea para terminar la relacion laboral antes de la fecha de retiro normal, o bien, a proporcionar beneficios por
terminacion como resultado de una oferta que se realice para estimular el retiro voluntario.

Los beneficios por terminacién para los casos de retiro voluntario se reconocen como un gasto sélo si la Compafiia ha realizado una oferta de retiro
voluntario, es probable que la oferta sea aceptada, y el nUmero de aceptaciones se puede estimar de manera confiable. Si los beneficios son
pagaderos a mas tardar de 12 (doce) meses después del periodo de reporte, entonces se descuentan a su valor presente.

En el caso de los planes de beneficios definidos, que incluyen prima de antigiiedad y pensiones, su costo se determina utilizando el método de
crédito unitario proyectado, con valuaciones actuariales que se realizan al final de cada periodo sobre el que se informa. Las remediciones, que
incluyen las ganancias y pérdidas actuariales, el efecto de los cambios en el piso del activo (en su caso) y el retorno del plan de activos (excluidos los
intereses), se refleja de inmediato en el estado de posicién financiera con cargo o crédito que se reconoce en otros resultados integrales en el
periodo en el que ocurren. Las remediciones reconocidas en otros resultados integrales se reflejan de inmediato en las utilidades acumuladas y no se
reclasifica a resultados. Costo por servicios pasados se reconoce en resultados en el periodo de la modificacién al plan. Los intereses netos se
calculan aplicando la tasa de descuento al inicio del periodo de la obligacién el activo o pasivo por beneficios definidos. Los costos por beneficios
definidos se clasifican de la siguiente manera:

e Costo por servicio (incluido el costo del servicio actual, costo de los servicios pasados, asi como las ganancias y pérdidas por reducciones
o liquidaciones).

e Los gastos o ingresos por interés netos.
¢ Remediciones.
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Cualquier obligacion por indemnizacion se reconoce al momento que la Compafiia ya no puede retirar la oferta de indemnizacion y/o cuando
reconoce los costos de reestructuracion relacionados.

(iii)Beneficios a empleados a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a los empleados a corto plazo se vallan sobre una base sin descuento y se cargan a resultados conforme se prestan
los servicios respectivos. Se reconoce un pasivo por beneficios que corresponda a los empleados con respecto a sueldos y salarios, vacaciones
anuales y licencias por enfermedad, planes de bonos en efectivo o reparto de utilidades en el periodo de servicio en que es prestado por el importe
no descontado por los beneficios que se espera pagar por ese servicio.

(iv)Participacion de los trabajadores en la utilidad (PTU)

La PTU se registra en los resultados del afio en que se causa y se presenta en el rubro de otros gastos e insumos de operacion en el estado
consolidado de utilidad integral.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la PTU se determina con base en la utilidad fiscal conforme a la fraccion | del articulo 9 de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta vigente a partir del 10. de enero de 2014.

(v)Pagos basados en acciones

Hasta el 31 de Diciembre de 2017 la Compaiiia establecié un programa de pagos basados en acciones liquidables mediante instrumentos de capital
a ciertos empleados, reconociendo un gasto de operacion en los estados consolidados de utilidad integral y un aumento en el capital contable,
durante el periodo de adjudicacion, al valor razonable de los instrumentos de capital otorgados.

Las caracteristicas de este plan establecen que se otorgaran acciones netas de retencion de impuestos a los ejecutivos que cumplan con el criterio
de adjudicacion de permanecer en forma ininterrumpida en la Compaiiia durante las fechas de adjudicacion del plan, tal y como se indica en la nota
18(b).

Descripcion de la politica contable para mediciones al valor razonable [bloque de
texto]

Supuestos en las estimaciones de valor razonable

Para la emision de estados financieros consolidados adjuntos, la Compaiiia revisa las variables observables significativas y los ajustes de valuacion.
Si se usa informacion de terceros, como cotizaciones de corredores o servicios de proveeduria de precios, para estimar el valor razonable, la
Compaiiia evalua la evidencia obtenida de los terceros para respaldar la conclusion de que esas estimaciones satisfacen los requerimientos de las
NIIF, incluyendo el nivel dentro de la jerarquia del valor razonable dentro del que deberian clasificarse. Cuando se estima el valor razonable de
unactivo o pasivo financiero, la Compafiia utiliza datos de mercado observables siempre que sea posible, e inclusive informacién proporcionada por
sus contrapartes. El valor razonable se clasifica en distintos niveles dentro de una jerarquia de valor razonable, que se basa en las variables
empleadas en las técnicas de valuacion, como se muestra a continuacion.

* Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

o Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (es
decir, precios) o indirectamente (es decir, derivados de los precios).

« Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables (variables no observables).

Si las variables empleadas para estimar el valor razonable de un activo o pasivo financiero pueden clasificarse en diferentes niveles dentro de la
jerarquia de valor razonable, entonces la medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable
que la variable de nivel mas bajo que sea significativa para la medicion total.

Descripcion de la politica contable para gastos financieros [bloque de texto]
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Los costos financieros comprenden gastos por intereses sobre préstamos. Los costos de préstamos que no sean directamente atribuibles a la
adquisicion, construccion o produccién de un activo calificable, se reconocen en resultados utilizando el método de interés efectivo. Los costos por
préstamos atribuibles directamente a la adquisicién, construccion o produccion de activos calificables, los cuales requieren de un periodo de tiempo
substancial hasta que estan listos para su uso o venta, se adicionan al costo de esos activos durante ese tiempo hasta el momento en que estén
listos para su uso o venta.

Descripcién de la politica contable para ingresos y gastos financieros [bloque de
texto]

Ingresos y costos financieros

Los ingresos financieros incluyen ingresos por intereses sobre fondos invertidos, se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos
fluyan hacia la Compafiia y el importe de los ingresos pueda ser valuado confiablemente. Los ingresos por intereses se registran sobre una base
periddica, con referencia al saldo insoluto y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que exactamente descuenta los flujos de efectivo
estimados a recibir a lo largo de la vida esperada del activo financiero y lo iguala con el importe neto en libros del activo financiero en su
reconocimiento inicial.

Los costos financieros comprenden gastos por intereses sobre préstamos. Los costos de préstamos que no sean directamente atribuibles a la
adquisicion, construccién o produccion de un activo calificable, se reconocen en resultados utilizando el método de interés efectivo. Los costos por
préstamos atribuibles directamente a la adquisicién, construccion o produccion de activos calificables, los cuales requieren de un periodo de tiempo
substancial hasta que estan listos para su uso o venta, se adicionan al costo de esos activos durante ese tiempo hasta el momento en que estén
listos para su uso o venta.

Las ganancias y pérdidas cambiarias se reportan sobre una base neta en el estado de utilidad integral.

Descripcién de la politica contable para activos financieros [bloque de texto]

La Compafiia reconoce inicialmente las cuentas por cobrar y depdsitos en la fecha en que se originan.

La Compaiiia elimina un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales a los flujos de efectivo provenientes del activo, o transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién en la que se transfieren sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de la titularidad sobre el activo financiero. Cualquier participacion en los activos financieros transferidos que se ha creado o
conservado por parte de la Compafiia se reconoce como un activo o pasivo por separado.

Descripciéon de la politica contable para pasivos financieros [bloque de texto]

Pasivos financieros no derivados

La determinacion del valor razonable de los pasivos financieros para los cuales no existen precios de mercado observables requiere el uso de
metodologias de valuacion segun se describe en la nota 2(d).

Las metodologias de valuacién incluyen modelos de valor presente y flujos estimados de efectivo, descontados, y comparaciones con instrumentos
similares para los cuales existen precios de mercado observables y otros modelos de valuacion.

e El nivel de bursatilidad de la accién de la Compafiia en la BMV.

e Instrumentos de deuda que cotizan en la BMV, cuyos emisores son similares a la Compafia en cuanto al nivel de bursatilidad de las
acciones que han emitido.
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No obstante, la valuacién realizada conforme al nivel 2 no ha tenido un impacto significativo sobre las mediciones del valor razonable de los pasivos
financieros de la Compaifiia.

Descripcién de la politica contable para conversion de moneda extranjera [bloque de
texto]

Moneda estranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente a la fecha de su celebracion. Los activos y pasivos monetarios en
moneda extranjera se valian en moneda nacional al tipo de cambio vigente a la fecha de los estados financieros. Las fluctuaciones cambiarias se
registran en los resultados.

Descripcién de la politica contable para la moneda funcional [bloque de texto]

Moneda funcional y de informe

Los estados financieros consolidados adjuntos se presentan en miles de pesos mexicanos (“pesos” o “$”), moneda nacional de México, que es la
moneda funcional de la Compafiia y la moneda en la cual se presentan dichos estados financieros consolidados.

Para propdsitos de revelacion en las notas a los estados financieros consolidados, cuando se hace referencia a pesos o “$”, se trata de pesos
mexicanos, y cuando se hace referencia a ddlares, se trata de “miles” de dolares de los Estados Unidos de América.

Descripcién de la politica contable para el crédito mercantil [bloque de texto]

Crédito mercantil

El crédito mercantil representa los beneficios econdmicos futuros que surgen de otros activos adquiridos que no son identificables individualmente ni
reconocidos por separado resultado de la adquisicién de un negocio donde se obtiene control, se reconoce al costo determinado a la fecha de
adquisicion del negocio menos las pérdidas acumuladas por deterioro, si existieran.

Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos [bloque de
texto]

Deterioro
i) Activos financieros

Un activo financiero que no se registre a su valor razonable a través de resultados, se evalla en cada fecha de reporte para determinar si existe
alguna evidencia objetiva de que se haya deteriorado. Un activo financiero se encuentra deteriorado si hay evidencia objetiva que indique que ha
ocurrido un evento de pérdida después del reconocimiento inicial del activo, y que dicho evento tuvo un efecto negativo en los flujos de efectivo
futuros estimados de ese activo y que se pueda estimar de manera confiable.

La evidencia objetiva de que los activos financieros (incluyendo valores de capital) se han deteriorado, incluye la falta de pago o morosidad de un
deudor, reestructuracion de un monto adeudado a la Compaiiia en términos que de otra manera la Compafiia no detecte indicios de que dicho
deudor caera en bancarrota, la desaparicion de un mercado activo de un titulo valor. Adicionalmente, en el caso de una inversién en titulos de capital,
una reduccion significativa o prolongada en su valor razonable por abajo de su costo es evidencia objetiva de deterioro.
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La Compaiiia considera evidencia de deterioro para cuentas por cobrar tanto a nivel de activo especifico como colectivo. Todas las cuentas por
cobrar que individualmente son significativas, se evaluan para un posible deterioro especifico. Todas las cuentas por cobrar por las que se evalle
que no estan especificamente deterioradas se evaluan posteriormente en forma colectiva para identificar cualquier deterioro que haya ocurrido pero
que todavia no se haya identificado, en los casos en que no sean individualmente significativas se evaluan colectivamente para un posible deterioro
agrupando las cuentas por cobrar que tengan caracteristicas de riesgo similares.

Al evaluar el deterioro colectivo, la Compaiia utiliza las tendencias histéricas de la probabilidad de incumplimiento, tiempos de las recuperaciones y
el monto de pérdidas incurridas, ajustadas por el analisis hecho por la administracién en cuanto a si las condiciones econémicas y crediticias actuales
son de tal indole, que es probable que las pérdidas reales sean mayores o menores de lo que sugieren las tendencias historicas.

Los cambios en las provisiones para deterioro atribuibles al valor del tiempo se reflejan como un componente de ingresos por intereses.
ii) Activos no financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compaiiia, distintos al almacén de materiales y a activos por impuestos diferidos se revisan en
cada fecha de reporte para determinar si existe algun indicio de posible deterioro. Si se identifican indicios de deterioro, entonces se estima el valor
de recuperacion del activo. En el caso del crédito mercantil y activos intangibles que tengan vidas indefinidas o que todavia no estén disponibles para
su uso, el valor de recuperacion se estima cada afio en las mismas fechas.

Para efectos de las pruebas de deterioro, los activos que no se pueden probar individualmente se integran en grupos mas pequefios de activos que
generan entradas de efectivo por uso continuo y que son en su mayoria independientes de las entradas de efectivo de otros activos o grupos de
activos (la “unidad generadora de efectivo”). Para efectos de las pruebas de deterioro del crédito mercantil, el crédito mercantil adquirido en una
adquisicion de negocios se distribuye a las unidades generadoras de efectivo que se espera se beneficien por las sinergias de la combinacion. Esta
distribucion esta sujeta a una prueba de tope de cada uno de los clubes y refleja el nivel mas bajo al cual el crédito mercantil se monitorea para
efectos de informes internos. El valor de recuperacion de un activo o unidad generadora de efectivo es el que resulte mayor entre su valor en uso y
su valor razonable menos costos de venta.

Al evaluar el valor en uso, los futuros flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor presente utilizando una tasa de descuento antes de
impuestos que refleje las evaluaciones de mercado actual del valor del dinero atribuible al factor tiempo y los riesgos especificos al activo. Se
reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo es superior a su valor de recuperacion.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en resultados. Las pérdidas por deterioro registradas con relacién a las unidades generadoras de efectivo,
se distribuyen primero para reducir el valor en libros de cualquier crédito mercantil que se haya distribuido a las unidades y luego para reducir el valor
en libros de los otros activos en la unidad (grupo de unidades) sobre la base de prorrateo. No se revierte ninguna pérdida por deterioro con respecto
a crédito mercantil. Con relacion a otros activos, las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores se evallan a la fecha de reporte para
identificar indicios de que la pérdida se haya reducido o que ya no exista. Una pérdida por deterioro se revierte si ha habido algin cambio en las
estimaciones utilizadas para determinar el valor de recuperacion. Una pérdida por deterioro

Descripcién de la politica contable para deterioro del valor de activos financieros
[bloque de texto]

Deterioro
Politica aplicable a partir del 1 de enero de 2018
Instrumentos financieros y activos del contrato
La Compafiia reconoce estimaciones de pérdidas crediticias esperadas por:

e los activos financieros medidos al costo amortizado;

e las inversiones en instrumentos de deuda medidos a valor razonable con cambios en otros resultados integrales; y

e los activos del contrato

La Compafia mide las estimaciones de pérdidas por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo,
excepto por lo siguiente, que se mide como el importe de las pérdidas crediticias esperadas de doce meses:
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e instrumentos de deuda que se determina que tienen un riesgo crediticio bajo a la fecha de los estados financieros; y

e ofros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los que el riesgo crediticio (es decir, el riesgo de que ocurra incumplimiento durante la
vida esperada del instrumento financiero) no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial.

Las estimaciones de pérdidas por cuentas por cobrar comerciales y activos del contrato siempre se miden por un importe igual al de las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial y al estimar las pérdidas
crediticias esperadas, la Compaiiia considera la informacién razonable y sustentable que sea relevante y esté disponible sin costos o esfuerzos
indebidos. Esto incluye informacién cuantitativa y cualitativa y analisis, basados en la experiencia histérica de la Compafiia y en una evaluacién de
crédito informada e incluyendo informacién prospectiva.

La Compafiia asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente si tiene una mora de mas de 30 dias, con
excepcion de los casos en que la Compaiiia tenga informacion de que el riesgo no se ha incrementado significativamente.

La Compafiia considera que un activo financiero esta en incumplimiento cuando:

e no es probable que el prestatario pague sus obligaciones crediticias por completo a la Compaiiia, sin un recurso por parte de la Compafia
tal como acciones para la ejecucion de la garantia (si existe alguna); o

e el activo financiero tiene una mora de 90 dias, o bien cuando la Compafiia tenga informacion razonable y respaldada para considerar que
un plazo mayor es un criterio mas apropiado.

La Compaiiia considera que un instrumento de deuda tiene un riesgo crediticio bajo cuando su calificacion de riesgo crediticio es equivalente a la
definiciéon globalmente entendida de “grado de inversion”.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias que resultan de todos los posibles sucesos de
incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero, sobre eventos pasados, condiciones actuales y prondsticos de condiciones
econdmicas futuras.

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses son la parte de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo que
proceden de eventos de incumplimiento que son posibles dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de los estados financieros (o un periodo
inferior si el instrumento tiene una vida de menos de doce meses). El periodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el
periodo contractual maximo durante el que la Compaiiia esta expuesta al riesgo de crédito.

Medicién de las pérdidas crediticias esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son el promedio ponderado por la probabilidad de las pérdidas crediticias y se miden como el valor presente de
las insuficiencias de efectivo (es decir, la diferencia entre el flujo de efectivo adeudado a la Compafiia de acuerdo con el contrato y los flujos de
efectivo que espera recibir).

Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés efectiva del activo financiero.

Activos financieros con deterioro crediticio

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia evalla si los activos financieros registrados al costo amortizado y los instrumentos de deuda a
valor razonable con cambios en otros resultados integrales tienen deterioro crediticio. Un activo financiero tiene “deterioro crediticio” cuando han
ocurrido uno 0 mas sucesos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos observables:
o dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;
e una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora de mas de 90 dias;
e la reestructuracién de un préstamo o adelantos por parte de la Compania en términos que ésta no consideraria de otra manera;
e Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacién financiera; o

o |a desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestién, debido a dificultades financieras.

Presentacion de la estimacion para pérdidas crediticias esperadas en el estado de situacion financiera
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Las estimaciones de pérdida para los activos financieros medidos al costo amortizado se deducen del importe en libros bruto de los activos.

En el caso de los instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otros resultados integrales, la estimacion de pérdida debe reconocerse
antes de incorporar el cambio en su valor razonable, con cargo en resultados, reconociéndose en otros resultados integrales.

Descripcion de la politica contable para deterioro del valor de activos no financieros
[bloque de texto]

Deterioros
Activos financieros no derivados

Los activos financieros no clasificados a valor razonable con cambios en resultados eran evaluados en cada de reporte para determinar si existia
evidencia objetiva de deterioro del valor.

La evidencia objetiva de que los activos financieros estaban deteriorados incluia:

e mora o incumplimiento por parte de un deudor;

e reestructuracion de un monto adeudado a la Compaiiia en términos que ésta no consideraria en otras circunstancias;

e indicios de que un deudor o emisor se declararia en bancarrota;

e cambios adversos en el estado de pago de prestatarios o emisores;

e desaparicion de un mercado activo para un instrumento debido a dificultades financieras; o

e datos observables que indican que existe un descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

Para una inversion en un instrumento de capital contable, la evidencia objetiva del deterioro incluia un descenso significativo o prolongado en su valor
razonable por debajo de su costo. La Compariia consideraba que un descenso del 20% era significativo y que un periodo de 9 meses era
prolongado.

Descripcion de la politica contable para impuestos a las ganancias [bloque de texto]

Impuestos a la utilidad

El impuesto a la utilidad incluye el impuesto causado y el impuesto diferido. El impuesto causado y el impuesto diferido se reconocen en resultados
excepto que correspondan a una combinacion de negocios, o partidas reconocidas directamente en el capital contable o en los otros resultados
integrales.

El impuesto a la utilidad causado calculado corresponde al impuesto sobre la renta (ISR) y se registra en los resultados del afio en que se causa. El
ISR se determina de acuerdo con los requerimientos legales y fiscales en México, aplicando las tasas de impuestos promulgadas o sustancialmente
promulgadas a la fecha del reporte, y cualquier ajuste al impuesto a cargo respecto a afios anteriores.

El impuesto a la utilidad diferido se registra de acuerdo con el método de activos y pasivos, el cual compara los valores contables y fiscales de los
activos y pasivos de la Compainiia y se reconocen impuestos diferidos (activos o pasivos) respecto a las diferencias temporales entre dichos valores.
No se reconocen impuestos a la utilidad por las siguientes diferencias temporales: el reconocimiento inicial de activos y pasivos en una transaccion
que no sea una adquisicion de negocios y que no afecte al resultado contable ni fiscal, y diferencias relativas a inversiones en subsidiarias y negocios
conjuntos en la medida en que es probable que no se revertiran en un futuro previsible. Adicionalmente, no se reconocen impuestos a la utilidad
diferidos por diferencias temporales gravables derivadas del crédito mercantil o del reconocimiento inicial de otros activos y pasivos en una operacién
que no afecta el resultado fiscal ni el contable. Los impuestos a la utilidad diferidos se calculan utilizando las tasas que se espera se aplicaran a las
diferencias temporales cuando se reviertan, con base en las leyes promulgadas o que se han sustancialmente promulgado a la fecha del reporte. Los
activos y pasivos por impuestos a la utilidad diferidos se compensan si existe un derecho legalmente exigible para compensar los activos y pasivos
fiscales causados, y corresponden a impuesto sobre la renta gravado por la misma autoridad fiscal y a la misma entidad fiscal, o sobre diferentes
entidades fiscales, pero pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales causados sobre una base neta o sus activos y pasivos fiscales se
materializan simultaneamente.
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Se reconoce un activo diferido por pérdidas fiscales por amortizar, créditos fiscales y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea
probable que en el futuro se disponga de utilidades gravables contra las cuales se puedan aplicar. Los activos diferidos se revisan a la fecha de
reporte y se reducen en la medida en que la realizacion del correspondiente beneficio fiscal ya no sea probable.

Descripcién de la politica contable para activos intangibles y crédito mercantil
[bloque de texto]
Activos intangibles

Estos activos representan erogaciones que dan origen a beneficios econémicos futuros porque cumplen con ciertos requisitos para su
reconocimiento como activos. Los costos de investigacion, asi como las erogaciones en fase de desarrollo que no cumplen con dichos requisitos, se
registran en resultados consolidados en el ejercicio en que se incurren.

La Compaiia clasifica sus activos intangibles en activos con vida util indefinida y activos con vida util definida, de acuerdo con el periodo en el cual la
Compaiiia espera recibir los beneficios:

(i)Activos de vida util indefinida
Los activos intangibles con vida Uutil indefinida que se adquieren por separado se registran al costo menos las pérdidas por deterioro acumuladas.
(i)Activos de vida util definida

Corresponden principalmente a costos erogados en la fase de desarrollo de sistemas de informacion integral, licencias por el uso de suelo, el
derecho para explotar ciertos productos y/o programas deportivos, ademas de los derechos de uso de la marca “Sports World”, los cuales se
registran a su costo menos la amortizacion acumulada y pérdidas por deterioro.

(iii)Erogaciones subsecuentes

Las erogaciones subsecuentes se capitalizan solamente cuando incrementan los beneficios futuros comprendidos en el activo correspondiente. Las
demas erogaciones se reconocen en el estado de resultados conforme se incurren.

Descripcion de la politica contable para el capital social [bloque de texto]

Capital social
(i)Acciones ordinarias

Las acciones ordinarias se clasifican en el capital contable. Los costos incrementales que sean directamente atribuibles a la emision de acciones
ordinarias y opciones sobre acciones se reconocen como una deduccion del capital contable, neto de efectos de impuestos.

(ilRecompra de acciones

Cuando el capital social reconocido como capital contable se recompra, el monto de la contraprestaciéon pagada, que incluye los costos directamente
atribuibles, neto de efecto de impuestos, se reconoce como una reduccion del capital contable. Las acciones que se recompran se clasifican como
acciones de tesoreria y se presentan como una deduccién del capital contable. Cuando las acciones de tesoreria se venden o se re-emiten con
posterioridad, el monto recibido se reconoce como un incremento en el capital contable, y el excedente o déficit resultante de la transaccién se
transfiere a utilidades retenidas.
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Descripcion de la politica contable para arrendamientos [bloque de texto]

Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos:

(i)La Compariia como arrendador

El ingreso por rentas (subarrendamiento) bajo arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de linea recta durante el plazo del
arrendamiento. Los costos directos iniciales incurridos al negociar y acordar un arrendamiento operativo se adicionan al valor en libros del activo
arrendado, y se reconocen empleando el método de linea recta durante el plazo del arrendamiento.

(iLa Compafiia como arrendatario

Los pagos por arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la reduccion de las obligaciones por arrendamiento a fin de alcanzar una
tasa de interés constante sobre el saldo remanente del pasivo. Los gastos financieros se cargan directamente a resultados, a menos que puedan ser
directamente atribuibles a activos calificables, en cuyo caso se capitalizan conforme a la politica contable de la Entidad para los costos por préstamos
como se describe en la nota 4(r).

Los pagos realizados bajo contratos de arrendamiento operativo se reconocen en el resultado del ejercicio por el método de linea recta de acuerdo
con la vigencia del contrato de arrendamiento. Los incentivos de arrendamiento recibidos se reconocen como parte integral del total de gastos por
arrendamiento durante la vigencia del contrato de arrendamiento.

(iii)Determinacién si un contrato incluye un arrendamiento

Al celebrar un contrato, la Compaiiia determina si dicho contrato es o contiene un arrendamiento. Un bien especifico es objeto de arrendamiento si la
ejecucion del contrato depende del uso de ese bien especifico. Un contrato transfiere el derecho a usar el bien si el contrato le transfiere a la
Compaiiia el derecho a controlar el uso del bien correspondiente.

Al celebrar o en la fecha de una revaluacién de un contrato, la Compariia separa los pagos y otra contraprestacion que se requieran bajo dicho
contrato, en aquellos que corresponden al arrendamiento y los correspondientes a otros elementos con base en sus relativos valores razonables. Si
la Compaiiia concluye que, en el caso de un arrendamiento financiero resulta poco practico separar los pagos de manera confiable, se reconoce un
activo y un pasivo por una cantidad igual al valor razonable del activo correspondiente. Posteriormente, el pasivo se reduce a medida que se realizan
pagos y se reconoce un cargo financiero atribuido sobre el pasivo utilizando la tasa de interés incremental sobre préstamos de la Compaiiia.

Descripcion de las politicas contables para la medicién de inventarios [bloque de
texto]

Almacén de materiales

El almacén se integra principalmente por insumos para la operacion de los clubes, uniformes que el personal utiliza en los clubes para prestar los
servicios y refacciones para el equipo deportivo de los clubes. El costo de los uniformes se reconoce en los resultados del periodo en el que son
asignados a los empleados.

Los inventarios se registran a costo o a su valor neto de realizacién, el que sea menor. El costo de los inventarios se determina por el método de
primeras entradas primeras salidas.

Descripcién de la politica contable para propiedades, planta y equipo [bloque de
texto]
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Mejoras a locales arrendados, construcciones en proceso y mobiliario y equipo
(i)Reconocimiento y mediciéon

Las partidas de mejoras a locales arrendados, construcciones en proceso, mobiliario y equipo se valian a su costo menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro acumuladas.

El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo. El costo de mejoras a locales arrendados construidos para
uso propio incluye el costo de los materiales y mano de obra directa, y otros costos directamente atribuibles que se requieran para poner el activo en
condiciones de uso y los costos de financiamiento de activos calificables.

Cuando las partes de una partida de mejoras a locales arrendados, construcciones en proceso, mobiliario y equipo tienen diferentes vidas utiles, se
registran como componentes separados (componentes mayores) de mejoras a locales arrendados, construcciones en proceso, mobiliario y equipo.

Las ganancias y pérdidas por la venta de mobiliario y equipo se determinan comparando los recursos provenientes de la venta contra el valor neto en
libros de mobiliario y equipo y se reconocen netos dentro de “otros ingresos y gastos” en el resultado del ejercicio.

(ii)Costos subsecuentes

El costo de reemplazo de una partida de mejoras a locales arrendados, mobiliario y equipo se reconoce en el valor en libros si es probable que los
beneficios econdmicos futuros comprendidos en dicha parte sean para la Compafiia y su costo se puede determinar de manera confiable. El valor en
libros de la parte reemplazada se elimina. Los costos de la operacion del dia a dia de mejoras a locales arrendados, mobiliario y equipo se
reconocen en resultados conforme se incurren.

Descripcion de la politica contable para provisiones [bloque de texto]

Provisiones

Se reconoce una provisién si, como consecuencia de un evento pasado, la Compaiiia tiene una obligacion legal o asumida presente que se pueda
estimar de manera confiable, y es probable que requiera una salida de beneficios econémicos para liquidar esa obligacion. Las provisiones se
determinan descontando los flujos futuros de efectivo descontados a una tasa antes de impuestos que refleja las evaluaciones de mercado actual del
valor del dinero atribuible al factor tiempo y los riesgos especificos del pasivo. El efecto del descuento por el paso del tiempo se reconoce como costo
financiero.

Descripcion de las politicas contables para el reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias [bloque de texto]
Ingresos

Los ingresos se miden en funcion de la obligaciéon a cumplir especificada en un contrato con un cliente. La Compaiiia reconoce los ingresos cuando
transfiere el control sobre servicios al cliente.

La siguiente tabla provee informacion sobre la naturaleza y la oportunidad de la satisfaccion de las obligaciones a cumplir en contratos con clientes,
incluyendo los términos significativos de pago y las correspondientes politicas de reconocimiento de ingresos:

Tipo de producto/

Naturaleza y oportunidad de la
satisfaccion de las obligaciones a

Reconocimiento de ingresos bajo la
NIIF 15 (aplicable a partir del 1 de

Reconocimiento de ingresos bajo
la NIC 18 (aplicable por

producto de membresias cuando es

de membresias se reconocen cuando

servicio cumplir, incluyendo los términos supletoriedad antes del 1 de enero
L enero de 2018
significativos de pago de 2018)
. El cliente obtiene la propiedad del Los ingresos relacionados con la venta|Los ingresos relacionados con la
Membresias

venta de membresias se reconocian
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entregado el derecho de uso a los
socios. Las membresias son
pagaderas de manera inmediata.

No existen devoluciones o
descuentos con respecto a los
ingresos relacionados con la venta
de membresias.

se han entregado y ha sido pagadas,
asi como aceptado por el cliente las

obligaciones y restricciones sobre la

misma.

conforme se entregaban a los socios
y se les transferian los derechos de
uso y coincidia con el momento de
recuperacion del precio de la
membresia..

Tipo de producto/

Naturaleza y oportunidad de la
satisfaccion de las obligaciones a

Reconocimiento de ingresos bajo la
NIIF 15 (aplicable a partir del 1 de

Reconocimiento de ingresos bajo
la NIC 18 (aplicable por

mantenimiento.

totalidad las cuotas de
mantenimiento, ya sea de manera
mensual o anticipada

trabajos ejecutados.

Cuando los ingresos por membresias
son pagados por anticipado los
ingresos por este producto se
reconocen en los resultados del
ejercicio conforme se devengan.

servicio cumplir, incluyendo los términos supletoriedad antes del 1 de enero
s enero de 2018
significativos de pago de 2018)
Los ingresos por cuotas de
mantenimiento se reconocen a lo largo
del tiempo a medida que se prestan
los servicios. El grado de terminacion .
i i ara determinar el importe de los Los ingresos por cuotas de
L9§ soclos obienen e d_erecho o I‘; resos a reconocerie evalla sobre mantenimiento se reconocian
utilizar los clubes deportivos en el 9 : _ conforme los mismos se devengaban.
Cuotas de momento en que cubren en su la base de inspecciones de los

Los ingresos diferidos y cobros
anticipados se reconocian conforme
los servicios se devengaban-

deportivos

Servicio de programas

Los socios obtienen el derecho de
gozar los programas deportivos
ofrecidos en el momento de solicitud
y pago de los mismos.

Los ingresos por programas
deportivos son reconocidos durante el
periodo de duracion del mismo
conforme se van devengando los
servicios, el cual es de tres meses.

Los ingresos por programas
deportivos se reconocian conforme
los servicios eran devengados
durante el periodo de vigencia de los
programas el cual es de tres meses.

Servicios de clase
personal, cuota de
invitados, reactivacion
y curso de verano.

Los socios e invitados tienen el
derecho de gozar de clases
personales, instalaciones de los
clubes deportivos y curso de verano
en el momento en que los mismos
son pagados por los socios y las
condiciones de los mismos son
aceptadas.

Los socios tienen el derecho de
volver a utilizar las instalaciones

Los ingresos por clase personal, cuota
de invitados, reactivacion y curso de
verano son reconocidos en el
momento que los mismos son
solicitados y pagados por los clientes.

Los ingresos por reactivaciones son
reconocidas en resultados en el
momento que las mismas son
pagadas por los socios.

Los ingresos por clases personales,
cuotas de invitados reactivaciones y
curso de verano son reconocidos
conforme las mismas son
devengadas.

Los ingresos por reactivaciones son
reconocidas en resultados en el
momento que las mismas son
pagadas por los socios.

deportivas en el momento que realiza
el pago de la reactivacion.

Descripcién de la politica contable para la informacion financiera por segmentos
[bloque de texto]

Informacién por segmentos

Grupo Sports World opera clubes deportivos principalmente en la Ciudad de México y area metropolitana, asi como en el interior de la Republica
Mexicana.
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Las reglas de negocios son aplicables de manera igual para todos los clubes independientemente del area geografica, las cuales se pueden resumir
en la oferta deportiva y el cuadro basico de equipamiento.

La medicion y revision de los indicadores con que se evalla el desempefio de la Compaiiia se realizan por el Comité Ejecutivo en conjunto con los
responsables de los clubes, quienes en conjunto toman en consenso las acciones necesarias para corregir.

De acuerdo con estas caracteristicas antes descritas no se revelan informes de operaciones por segmento.
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[813000] Notas - Informacién financiera intermedia de conformidad con la
NIC 34

Informacién a revelar sobre informacién financiera intermedia [bloque de texto]

Descripcion de sucesos y transacciones significativas

Ver listado de politicas contables y métodos de célculos en el anexo 800600 — Notas — Lista de Politicas Contables.

Dividendos pagados, acciones ordinarias: 0
Dividendos pagados, otras acciones: 0
Dividendos pagados, acciones ordinarias por acciéon: 0

Dividendos pagados, otras acciones por accion: 0
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